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SINTESIS

MERCADO ELECTRICO MAYORISTA (MEM) Febrero 2026.

INntroduccion

En febrero, la demanda neta de energia del MEM (11.759,4 GWh) presentd una disminucion del
8,8% con respecto al valor alcanzado en el mismo mes del ano pasado, y fue la mas baja de los
dltimos cuatro afos para dicho mes.

La temperatura media del mes fue de 253 °C, en lo que fue un mes de temperaturas mas altas
que la media histérica, de 23,7 °C. Ademas, el valor fue mas bajo que en febrero 2025, en el cual la
temperatura media fue de 26,1 °C.

En materia de generacioén hidraulica de las principales centrales, el rio Parana presentd un caudal
inferior al histérico del mes, a diferencia del rio Uruguay, cuyos valores fueron superiores a los
registrados histéricamente en febrero. Los caudales de los rios Neuquén, Limay y Collén Cura,
pertenecientes a la Cuenca del Comahue, fueron inferiores a los histéricos, al igual que el rio
Futaleufu, donde se registraron aportes inferiores al histérico del mes. La generacion hidraulica
resulté un 259% inferior a la registrada en el mismo mes del ano pasado.

En cuanto a la generacion de Otras Renovables, este mes aportaron 2.256,7 GWh contra 2.002,5
GWh registrados en febrero del ano anterior. La generacion resultd un 12,7% superior a la alcanzada
en el mismo mes del 2025, con un aumento de potencia instalada de un 14,8%.

Por su parte, la generacion nuclear del mes fue de 829,6 GWh, mientras que en febrero de 2025
habia sido de 789,2 GWh.

Ademas, la generacidon térmica fosil resultd un 6,1% inferior a la del mismo mes del ano anterior.

Enrelacion alasinterconexiones con paisesvecinos, se registraron en el mesimportaciones por 1314
GWh contra 542,2 GWh alcanzados en febrero de 2025. Por otra parte, se registraron exportaciones
por 66,8 GWh, contra 39,4 GWh registrados en febrero del afio pasado.

Finalmente, el precio mondémico de la energia —precio SPOT- para este mes fue de 90.998,1 $/
MWh, equivalente a 64,6 U$S/MWh'. Este y otros conceptos serdn presentados en detalle en la
seccion relativa a Precios de la Energia.

Observaciones

La demanda de energia de febrero resultd un 8,8% inferior a la alcanzada en el mismo mes del
afo pasado, y fue la mas baja de los Ultimos cuatro aflos para este mes. En el analisis por regiones,
la demanda en las regiones CUY-CEN y BAS-GBA-LIT fue la mas baja de los Ultimos cuatro ahos
para el mes de febrero. Al hacer el analisis por sectores, la demanda del No Residencial fue la mas
baja para febrero en los Ultimos cuatro afos, al igual que para los Grandes Usuarios Distribuidores
(GUDI). En contraposicion para los Grandes Usuarios Menores (CUME) esta fue la mas alta en dicho
periodo.

' Dolar mayorista ultimo dia habil de febrero de 2026 del Banco Central de la Republica Argentina.



En relacion a la generacion nuclear y condiciones operativas de las centrales, Embalse operd con
normalidad durante febrero, al igual que Atucha Il. Atucha | se mantuvo inactiva durante todo el
mes debido a los trabajos de extension de vida, que se completaran en 2027.

En lo que refiere a generacion hidraulica, los valores obtenidos fueron inferiores a los alcanzados
en febrero de 2025, y los mas bajos de los meses corridos de los Ultimos cuatro afnos.

La generacidon térmica, por su parte, registro valores mas bajos que los alcanzados en febrero 2025,
con una disminucion del 6,6% en las emisiones de gases de efecto invernadero en la comparacion
interanual.

Con relaciéon a la generacion de Otras Renovables, el valor obtenido (2.256,7 GWh) fue record para
este tipo de generacion en febrero, explicado a partir del ingreso de nuevos paneles solares y
parques edlicos durante el afo.

Finalmente, en el mes de febrero 2026 se importaron 131,4 GWh desde Brasil en su mayoria,
mientras que las exportaciones fueron de 66,8 GWh, a Uruguay casi en su totalidad.

Demanda de Energia y Potencia

Segun la Resolucion 400/2025, articulo 2 se establece, a los efectos de la aplicacion de Las Reglas
Anexo |, la siguiente categorizacion de la demanda abastecida por los Agentes Distribuidores del
MEM y demas prestadores del Servicio Publico de Distribucion interconectados dentro de su area
de influencia o concesion:

i. Demanda No Estacionalizada o de Grandes Usuarios de Distribuciéon (GUDI): es |la demanda igual
o superiora TRESCIENTOS KILOVATIOS (300 Kw) de potencia contratada por punto de suministroa
una distribuidora que, por sus caracteristicas técnicas, pueda calificar commo demanda de Grandes
Usuarios Mayores o Menores del MEM.

ii. Demanda Estacionalizada de Distribucion: es |a restante demanda, que se subdividira en:

a. Demanda Residencial: es toda aquella demanda de energia eléctrica que los Agentes
Distribuidores del MEM declaran como destinada a abastecer el servicio residencial, y se
corresponda con la identificada de caracter residencial en los cuadros tarifarios respectivos.
b. Demanda No Residencial: es toda la demanda de energia eléctrica declarada por los
Agentes Distribuidores del MEM que no califigue como GUDI segudn el inciso i o como
residencial segun el inciso ii. a).

De acuerdo con la Resolucidon N° 400/2025 de la Secretaria de Energia, se entiende por demanda
estacionalizada de los distribuidores del MEM a la energia que las distribuidoras adquieren al
precio estacional fijado por dicha Secretaria, destinada a abastecer a los usuarios residenciales
y a los usuarios no residenciales de pequefia demanda. Es importante destacar que la demanda
residencial tiene prioridad en la asignacion de la generacion disponible. El resto de la demanda
debe ser cubierto mediante compras en el mercado spot o a través de contratos a término. A
continuacion se muestra la evolucion de la “demanda neta”.

A continuacion, se muestra la evolucion de la “demanda neta”.

VARIACION DEMANDA NETA
MENSUAL (%) ANO MOVIL (%) ACUMULADO 2026 (%)
-8,8 -0,8 -6,1




La “variacion mensua

|n

se calcula computando la demanda neta de los agentes, sin considerar las

pérdidas en la red, respecto del mismo valor mensual del ano anterior. El “afno movil” compara la
demanda de los ultimos 12 meses respecto de los 12 anteriores. El “acumulado anual”, en cambio,
computa los meses corridos del afio en curso, respecto de los mismos del afo pasado.

En la siguiente figura se observa el promedio diario de la demanda agentes desde el 2023 hasta

la fecha.
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A continuacion, se presenta la demanda de energia eléctrica, analizada por agrupacion de regiones

GWh

eléctricas.
Regién Provincias
Gran Buenos Aires (GBA) CABAYGran Buenos Aires
Buenos Aires (BAS) Buenos Aires sin GBA
Centro (CEN) Cordoba, San Luis
Comahue (COM) La Pampa, Neuguén, Rio Negro
Cuyo (CUY) Mendoza, San Juan
Litoral (LIT) Entre Rios, Santa Fe
Noreste Argentino (NEA) Chaco, Corrientes, Formosa, Misiones
Noroeste Argentino (NOA) Catamarca, Jujuy, La Rioja, Salta, Santiago del Estero, Tucuman
Patagonia (PAT) Chubut, Santa Cruz
Evolucién de la Demanda Regiones NOA-NEA Evolucién de la Demanda Regiones CUY-CEN
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Evolucién de la Demanda Regiones COM-PAT Evolucién de la Demanda Regiones BAS-GBA-LIT
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Durante el mes de febrero en las regiones NOA-NEA se demandaron 2.242,3 GWh, los cuales
representan una disminucion del 11,.9% respecto a la demanda registrada el mismo mes del ano
anterior, de 2.546,1 GWh. En las regiones CUY-CEN se registré una demanda de 1.697,5 GWh, valor
17,2% inferior al alcanzado en febrero de 2025, de 2.050,8 GWh. Por otra parte, las regiones COM-
PAT? experimentaron una demanda de 910,1 GCWh, equivalente a una disminucion del 0,7% en
comparaciéon con la demanda registrada en febrero del afio pasado, de 916,6 GWh. Finalmente,
para las regiones BAS-GBA-LIT se demandaron 6.909,5 GWh, valor 6,6% inferior al alcanzado en
2025, de 7.394,6 GWh. En las regiones CUY-CEN y BAS-GBA-LIT, el valor obtenido fue el mas bajo
de los Ultimos cuatro anos para el mes.

A continuacion, se presenta la demanda de energia eléctrica, analizada por sectores de consumo.

Evolucién de la Demanda Sector Residencial Evolucién de la Demanda Sector No Residencial
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2 Demanda regional incluyendo Aluar Aluminio Arg. S.A.



Evolucién de la Demanda Sector GUDI Evolucién de la Demanda Sector GUME
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Enfebrerolosvaloresresidenciales de demanda fueron 11,3% inferiores a los alcanzados en el mismo
mes del 2025. En este sentido, se demandaron 5.559,5 GWh en febrero de 2026 contra 6.269,1 GWh
en el mismo mes del afno pasado. En lo que respecta al sector no residencial la demanda fue de
3.303,9 GWh, valor 71% inferior al alcanzado en febrero del ano pasado (3.555,5GWh).

Por otra parte, el sector de Grandes Usuarios Distribuidores (GCUDI) experimentd una demanda de
9773 GWhy, debido a que el valor registrado para el mismo mes en 2025 habia sido de 1.136,8 GWh,
se registré una disminucion del 14%. En cuanto al sector Grandes Usuarios Menores (GUME) la
demanda tuvo un crecimiento del 3, 7% ya que se registré un consumo de 528,3 GWh contra 509,3
GCGWh en febrero del afo pasado. Por ultimo, el valor de demanda de Grandes Usuarios Mayores
(GUMA) fue de 1.388,9 GWh en febrero de este afio mientras que el afo pasado para el mismo mes
se habia registrado un valor de 1.437,3 GWh lo que dio una disminucion del 3,4%.



¢+ Demanda Maxima de Potencia

Como se indica a continuacion, la demanda maxima de potencia disminuyd un 7,5% tomando
como referencia el mismo mes del 2025. En la siguiente figura se muestra su evolucion en los

Ultimos cuatro afos. El valor obtenido (28000 MW) fue el mas bajo para febrero en dicho periodo
de tiempo.

Demanda Maxima de Potencia (No Incluye Exportaciones)
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Potencia Instalada

Los equipos instalados en el Sistema Argentino de Interconexion (SADI) pueden clasificarse en cuatro
grupos, de acuerdo al recurso natural y a la tecnologia que utilizan: Térmico fosil (TER), Nuclear (NUC),
Hidraulico (HID) y Otras Renovables. Los térmicos a combustible fésil, a su vez, pueden subdividirse en
cuatro tipos tecnoldgicos, en funcion del ciclo térmico y combustible que utilizan: Turbinas de Vapor
(TV), Turbinas de Gas (TG), Ciclos Combinados (CC) y Motores Diésel (Dl).

Las Otras Renovables,como lo indica su nombre, componen la generacién Edlica (EOL), la Fotovoltaica
(FV), Biogas (BG), Biomasa (BM) y las hidraulicas de potencia hasta 50 MW.

Si bien CAMMESA, a partir del 2016, en linea con la Ley de Energias Renovables N° 27191, clasifica
las hidraulicas de hasta 50 MW como renovables, en la tabla siguiente se seguiran contabilizando
bajo la categoria de hidraulicas. A continuaciéon, se muestra la capacidad instalada por regiones y
tecnologias en el MEM, en MW.

REGION TV TG CC DI TER NUC HID FV EOL BG BM TOTAL

CUYO 120,0 13,8 383,8 40,0 657,6 S 1154.,5 11947 = = = 3.006,8
COM - 5009 14896 590 2.049,5 = 4.768,7 10,3 2532 2,0 = 7.083,7
NOA 2610 €986 19447 3183 3.222,6 = 219,7 868,5 250,5 30 20 4.566,3
CEN - 471,0 930,9 15,6 1.417,5 656,0 917,6 198,4 3953 24 0,6 3.609,5
GBA 16400 7190 52629 2569 7.878,8 = = = = 329 = 7.91,7
BAS 14792 16526 24487 2405 5.821,0 11070 = = 19989 10,0 = 8.936,9
LIT 217,0 - 27634 328,6 3.309,0 = 945,0 = = 1,8 = 4.265,8
NEA - - - 2836 283,6 = 1.550,0 310,0 = 370 7377 22543
PAT - 286,0 3011 - 587,1 = 606,8 = 1.660,8 = = 2.854,7
TOTAL 37172 4.4419 155251 15425 25.226,7 1.763,0 10.763,0 2.5819 4.558,7 120,8 76,3 44.489,7
Porcentaje 56,7 4,0 22,8 5,8 10,2 0,3 0,2

DIF. RESPECTO
MES ANTERIOR

ACUMULADO
2026

Este mes se registraron las siguientes modificaciones de capacidad instalada en el SADI:

Regién CUYO

- En la provincia de Mendoza, se repotenciaron los Parques Solares GENNEIA RENOVABLES MATER
(Que paso de 1417 a 150 MW), y PARQUE SOLAR EL QUEMADOQO, de 100 a 200 MW. Asi, entre ambos
sumaron un total de 108,32 MW de potencia a la red.

Regién LITORAL
- Se repotencid la TVO1 del CT BRICGADIER LOPEZ en la provincia de Santa Fe en 19 MW.

Regién GBA
- Ingresod la central de Biogas Ovobrand Bioenergia, de 1.4 MW.

Regién BAS
- Ingresaron los paneles edlicos AG Cementos Avellaneda-Olav y YPF Energia Electrica Mater, de 28 y
35 MW, respectivamente, adicionando asi un total de 63 MW de tipo renovable a la red.

Region CENTRO
- Ingreso el panel solar FCA AUTOMOBILES ARG.S A, de BMW de potencia, en la provincia de Cérdoba.



» Generacion Neta Nacional

Conforme a lo establecido en la Resolucion N° 400/2025 de la Secretaria de Energia, la generacion
asignada comprende a aquellos generadores destinados prioritariamente a cubrir la demanda
estacionalizada, e incluye la generacion térmica y renovable con contratos en el MEM, la generacion
hidraulica bajo concesién nacional o binacional, la generacidon nuclear y las importaciones de energia.
En cuanto a la participacion por tipo de mercado, el 45% correspondid al mercado asignado, el 44%
restante la transaccion se realizd en el mercado spot y el 11% de la energia se canalizd a través del
Mercado a Término (MAT) tal como se observa en el grafico de torta adjunto.

% Participacion OFERTA TOTAL

Mercado
MAT
n%

Mercado
SPOT
44%

Mercado

ASIGNADO

45%

La generacion total neta nacional vinculada al SADI (nuclear, hidraulica, térmica y Otras Renovables)
fue un 58% inferior a la del mismo mes de 2025. La figura siguiente muestra su evolucion en los
dltimos cuatro anos.
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A continuacion se presenta la relacion entre las distintas fuentes de generacion:

Generacién Neta del MEM - FEBRERO 2026 Generacién Neta del MEM - ACUMULADO 2026

Hidraulica Nuclear T Nuclear
13,0% 6.8% 15' ?:a/“ ica 6,9%

Otras

Otras

Renovables
Renovables 18.4%
18,6% e

La generacion de Otras Renovables, que surge de las graficas precedentes, comprende la generacion
edlica, fotovoltaica, de hidroeléctricas de hasta 50 MW, y de centrales a biogas y biomasa incorporadas
hasta el momento.



+ AportedelosPrincipalesRiosy Generacion Neta Hidraulica

En la siguiente tabla se presentan los aportes que tuvieron en febrero los principales rios, respecto
a sus medios histéricos del mes.

CAUDALES MEDIOS DEL MES DE FEBRERO (m3/s)

RIOS

2024 2025 2026
COLLON CURA 74.2 54,6 413
FUTALEUFU 13711 1021 85,1
LIMAY 1545 106,9 60,8
NEUQUEN 120,2 90,2 39,4
PARANA 9.800,9 11.13,3 97922
URUGUAY 33937 1.735,0 2.322,0

Talcomoseindicdenversionesanterioresde estasintesis, a partirde uncaudaldeaproximadamente
13.000 m?3/s para el rio Parana y de 8.300 m?3/s para el rio Uruguay, los posibles aumentos ya no se
traducen en una mayor generacion de las centrales respectivas, ya que al superar la capacidad de
turbinado de las mismas deben volcarse los excesos de agua por los vertederos.

A continuacion, se muestra la situacion de Yacyreta y Salto Grande al 28 de febrero de este afio.

RIO PARANA ) RIO URUGUAY
YACYRETA SALTO
Caudal real: Cota Max. 8350 m Caudal rsea': C.Max._ 3550 m
9.500 m®/s C.Hoy: 8279m 1.815m’/s CHoy: 3453m
CMin:  7500m C.Min: 31,00 m
Turbinado: 7.600 m3/s Turbinado: 1209 m3/s
Vertido: 1.000 m?/s* Vertido: 0 m¥/s

Nota: *En base al acuerdo con la Republica del Paraguay, el vertido minimo en la central de Yacyreta es de 1.000 m?3/s.

La generacion hidraulica registré una disminucion del 259% con respecto al valor registrado en
febrero de 2025, y el valor obtenido fue el mas bajo en los meses corridos de los Ultimos cuatro
afnos. A continuacion se muestra la evolucion de la generacion hidraulica en dicho periodo de
tiempo.
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Generacion Neta Hidraulica
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En el siguiente esquema se puede apreciar las cotas a fin de mes en todos los embalses de la region
del Comahuey el rio Futaleufu, ademas de los caudales promedios del mes.

Embalses de las Cuencas del COMAHUE y PATAGONICA - Cotas - Caudales al 31/01/26

Rio Collén Cura
Rio Limay 39 m3/s Rio Neuquén

44 m3/s 35m3/s ‘CMax: 42250 m

C.Hoy: 412,63m_ PLANICIE BANDERITA
CMm 410,50 m

C.Hoy: 412,63 m

C.Min: 410,50 m

C.Max: 70500 m
C.Hoy: 701,60 m
C.Min: 692,00 m

ALICURA -
Mari Menuco

C.Max: 592,00 m
C.Hoy: 587,08 m

C.Min: 564,00 m

PIEDRA DEL AGUILA

EL CHANAR
135 m3/s

Rio Futaleufu
90 m3/s

PICHI PICUN Rio Negro

535 m3/s

\

C.Max: 49450 m
C.Hoy: 494,50 m
C.Min: 46500 m

C.Max: 479,00 m
C.Hoy: 478,75m

C.Min: 47700 m

C.Max: 31700 m
C.Hoy: 314,61m

C.Max: Nivel Maximo Normal a fin de Mes

C.Hoy: Nivel Real a fin de Mes EL CHOCON CMin: 310,50 m
C.Min: Nivel Minimo Extraordinario C.Max: 38150 m
Los caudales son los entrantes medios C.Hoy: 373,12m

C.Min: 36700 m

Nota. C = Cota.
Fuente: CAMMESA



+ Generacion Neta de Otras Renovables

La generacion de Otras Renovables (edlica, fotovoltaica, hidroeléctricas de hasta 50 MW, biomasa
y biogas) resulté un 12,7% superior a la del mismo mes del afio 2025. Ademas, el valor alcanzado
(2.256,7 MW) fue record para esta fuente de generacion en febrero. Esto se explica principalmente
a partir del ingreso de nuevos parques edlicos y paneles solares durante los Ultimos doce meses
corridos.

Generacion Neta de Otras Renovables
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A continuacion se presenta la participacion de las diferentes tecnologias en la generacion de Otras
Renovables del mes de febrero de 2026.

Generacion de Otras Renovables
BIOGAS HIDRO < 50 MW
1,7% . 5,0%
BIOMASA
3,6%
FOTOVOLTAICA
25,2%

EOLICA
64,5%
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En la siguiente figura se presentan las disponibilidades regionales de los parques edlicos del pais a lo
largo del 2026, divididas por regiones.

Disponibilidad Edlica - Promedio Regional
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Nota: Los valores porcentuales presentados corresponden a los promedios para cada mes.

Se presentan a continuacion las disponibilidades regionales de los parques fotovoltaicos del pais a lo
largo del 2026, divididas por regiones.

Disponibilidad Fotovoltaica - Promedio Regional
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Nota: Los valores porcentuales presentados corresponden a los promedios para cada mes.



+ Generacion Neta Térmicay Consumo de Combustibles

La generacion térmica de origen fosil resultd un 6,1% inferior a la del mismo mes del afio 2025. A
continuacion, se presenta su evolucion en los Ultimos cuatro anos.

Generacion Neta Térmica
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En la tabla a continuaciéon se presentan los consumos de combustibles para febrero de los afos
2025y 2026.

COMBUSTIBLE FEBRERO 2025 FEBRERO 2026 DIF. (%)
Carboén [t] 52515 50.609 -59%
Fuel Oil [t] 2.519 2 -99,9%
Gas Oil [m3] 14157 5571 -61,0%
Gas Natural [dam?] 1733358 1.567.020 -9.6%

En este sentido, el consumo energético proveniente de combustibles fosiles en el MEM durante
el mes de febrero 2026 resultd un 10,1% inferior al del mismo mes del ano anterior, debido a la
disminuciéon en el consumo de todos los combustibles.

En la siguiente figura se puede observar la evolucion mensual de cada combustible en unidades
equivalentes de energia. Por otra parte, la tabla inferior a la figura presenta la misma evolucion,
pero en unidades fisicas (masa y volumen).
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Consumo de Combustibles en el MEM 2026
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H Carbén (t) 24565 30609
H F.O. (t) 20 2
G.0. (m3) 53¢
Gas N (dam3) 1640.857 1567.020

La relacion entre los distintos tipos de combustibles fésiles consumidos en febrero, en unidades
energéticas, ha sido:

Consumo de Combustibles Fésiles Febrero 2026 Consumo de Combustibles Fésiles Acumulado 2026

Carbén F.O. Carbén F.O.
% 0,0% % 0,0%
co. 2% co. "%
0,4% —_ % 0,3% —_
Gas N Gas N

98,4% 98,6%




La siguiente figura muestra las emisiones de CO, derivadas de la guema de combustibles fosiles
en los equipos generadores vinculados al MEM durante los dltimos tres afos, en millones de

toneladas.
Emisiones de CO, del SADI por Combustible 2026
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Se evidencid una disminucion en las emisiones de gases de efecto invernadero respecto al afo
anterior, correspondiente a un 6,5%, debido a la disminucion en la generacion térmica y en el
consumo de combustibles frente a febrero 2025.
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4

GCeneracion Neta Nuclear

En la figura siguiente se pueden observar, mes a mes, los valores de generacién nuclear obtenidos

desde el ano 2023 hasta la fecha, en GWh. El valor alcanzado en febrero de 2026 fue 829,6 G\Wh.

Generacion Neta Nuclear
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Durante este mes la generacion nucleoeléctrica registrd un crecimiento del 51% en la comparacion
interanual. Las centrales nucleares Atucha Il y Embalse funcionaron con normalidad durante
el mes. Atucha I, por su parte, se mantuvo fuera de servicio todo el mes debido a las tareas de

extension de vida, que finalizaran en 2027.



» BEvolucion de Precios de la Energia en el MEM

La Resolucion N° 400/2025 de la Secretaria de Energia, mediante la cual se aprueban las “Reglas
para la Normalizacion del MEM vy su Adaptacion Progresiva”, introduce, a partir del primero de
noviembre de 2025, una modificacion profunda en el funcionamiento del Mercado Eléctrico
Mayorista (MEM). En varios aspectos, este nuevo esquema retoma criterios establecidos en los
Procedimientos que reglamentaron la Ley N° 24.065 de diciembre de 1991, aunque incorpora
diferencias relevantes en la organizacion de las transacciones y en la formacion de precios.

A grandes rasgos, la resolucion clasifica las transacciones de energia en tres tipos de mercado,
cada uno con fuentes de generacion diferenciadas y sefales de precio propias:

El Mercado Asignado, conformado por generacion hidraulica, nuclear, renovable y una parte de
la generaciéon térmica, esta destinado prioritariamente a abastecer a los usuarios residenciales y al
resto de la demanda estacionalizada.

El Mercado Spot, integrado principalmente por generadores térmicos despachados segun su
costo variable, abastece fundamentalmente a los grandes usuarios, reflejando precios de corto
plazo.

El Mercado a Término (MAT), basado en contratos bilaterales entre generadores y usuarios,
pactados en cantidad y precio, esta orientado principalmente a grandes usuarios, y opera de
manera independiente de la asignacion regulada.

En forma complementaria, la normativa clasifica la demanda en estacionalizada y no
estacionalizada. Para la demanda estacionalizada, la Secretaria de Energia fija precios regulados de
energiay potencia, conocidos como precios estacionales, que se aplican principalmente a usuarios
residencialesy no residenciales de pequena demanda. En cambio, la demanda no estacionalizada
se abastece a precios determinados por las reglas del mercado spot o del mercado a término,
segun corresponda.

La energia que no gqueda cubierta por la generacion asignada o por contratos a término se
remunera a precios de mercado spot, los cuales reflejan costos marginales de generaciéon vy, a
diferencia del mercado asignado, no garantizan el abastecimiento del servicio, guedando sujetos
a la disponibilidad operativa y a las condiciones del sistema.

Segun la Resolucion 400/2025 de la Secretaria de Energia, los Precios Estacionales (PE) son los
valoresreguladosde energiay potencia aplicados a la Demanda Estacionalizada, calculados en base
a los costos estacionales definidos en las Reglas del MEM. Estos precios se aplican principalmente
a los usuarios Residenciales y No Residenciales. Para la energia que queda fuera de la cobertura
de Generacion Asignada o de contratos a término, se aplican los Precios del Mercado Spot, que
reflejan costos marginalesy no garantizan abastecimiento. Los GUDIy la Demanda Estacionalizada
No Cubierta se valorizan con precios Spot estabilizados o mensuales, segun corresponda, mientras
que los Grandes Usuarios del MEM pagan los precios Spot plenos definidos para cada mes.

Costo Mercado Precio Mercado
Asignado SPOT
82,9 u$s/MWh 64,5 u$s/MWh
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Precio Medio Estacional MEM - Detalle Febrero 2026 - Cobertura

Demanda PEST Costo * Costo Cobertura
DEMANDA ESTACIONALIZADA GWh ($/MWh) ($IMWh) (U$S/MWh) (%)
RESIDENCIAL CUBIERTA 5.560 116.803 75,1
68.582 59%
NO CUBIERTA 0 90.991 64,6
NO RESIDENCIAL CUBIERTA 4 116.803 751
91.092 100%
NO CUBIERTA 3.300 90.991 64,6
Demanda Costo * Costo
DEMANDA NO ESTACIONALIZADA GWh ($/MWh) (USS/MWh)
GuDI 1012 93519 64,6
GUME 500 93519 64,6
GUMA 1507 93519 64,6
. . * Costo PEST con Cobertura
Detalle Residencial ($/MWh) bonificac. (%)
Residencial Nivel 1 116.803 105.663 90%
Residencial Nivel 2 Base 116.803 24167 29%
Residencial Nivel 3 Base 116.803 106109 9N%

*Costo representativo calculado para un factor de carga medio del distribuidor del 60%.

Enlo que respecta a la formaciéon del precio mondmico -precio spot- los componentes se agrupan
en cuatro items principales: Potencia, Energia entregada a la red, Servicios y Transporte.

El item Energia representa el valor medio que perciben los generadores por la energia
efectivamente entregada a la red, y varia segun el tipo de tecnologia de generacion y el esquema
contractual. Desde la perspectiva de la demanda, los precios del mercado estacional son fijados
por la Secretaria de Energia, mientras que los precios del mercado spot son variables y dependen
principalmente del costo de los combustibles. En este contexto, debe considerarse que parte de
la demanda estacionalizada se encuentra subsidiada, lo que genera diferencias entre el costo real
de la generacidon asistida y los valores efectivamente abonados por la demanda residencial y la
diferencia es aportada por el estado nacional.

El item Potencia corresponde a la remuneracion que reciben los generadores por mantener
disponibilidad paraeldespacho,yse percibe Unicamentedurantelashorasde maximademandadel
sistema. El componente Servicios incluye los costos asociados a los servicios de reserva necesarios
para garantizar la confiabilidad y calidad del suministro, tales como la reserva de confiabilidad y
la reserva de corto plazo. Finalmente, el item Transporte refleja los costos y pérdidas asociados al
traslado de la energia eléctrica desde las regiones con excedentes de generacion hacia aquellas
con déficit estructural.



A continuacion se presenta el precio monoémico -SPOT- de los ultimos 13 meses.

[tems del Precio Monémico en Délares
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Evolucion de las Exportaciones e Importaciones

Si bien puede resultar una paradoja importar y exportar al mismo tiempo, a veces se trata solo
de una situacion temporal, donde en un momento se importa y en otro se exporta (segun las
necesidades internas o las de los paises vecinos), mientras que en otros casos se trata de energia en
transito. Se habla de energia en transito cuando Argentina, a través de los convenios de integracion
energética del MERCOSUR, facilita sus redes eléctricas para que Brasil le exporte electricidad a
Uruguay. De ese modo el ingreso de energia a la red esta incluido en las importacionesy, a su vez,
los egresos hacia Uruguay estan incluidos en las exportaciones.

Cuando Argentina requiere energia de Brasil, esta ingresa al pais mediante dos modalidades:
como préstamo (si es de origen hidrico), o como venta (si es de origen térmico). Si se realiza
como préstamo, debe devolverse antes de que comience el verano, coincidiendo con los mayores
requerimientos eléctricos de Brasil.

En el caso de Uruguay, cuando la central hidraulica binacional Salto Grande presenta riesgo de
vertimiento (por exceso de aportes del rio Uruguay), en lugar de descartarlo, se aprovecha ese
recurso hidrico para generar electricidad, aunque dicho pais no pueda absorber la totalidad de lo
gue le corresponde. Este excedente es importado por Argentina a un valor equivalente al 50% del
costo marginal del MEM argentino, como solucion de compromiso entre amlbos paises, justificado
por razones de productividad. Este tipo de importacion representa un caso habitual en el comercio
de electricidad entre ambos paises.

Durante el mes de febrero la importacion de energia fue de 1314 GWh, principalmente de Brasil. La
exportacion de energia fue por 66,8 GWh, a Uruguay practicamente en su totalidad.

A continuacion, se presenta la evolucion de las importaciones y exportaciones con Bolivia, Brasil,
Chile, Paraguay y Uruguay, en GWh durante los meses corridos del afio 2026.



Evolucion Importaciones/Exportaciones 2026
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Origen de la informacion: Datos propios y extraidos de Informes de CAMMESA de febrero de 2026.

Comentarios: Departamento Estudios y Analisis Energéticos, Gerencia Coordinacion de Proyectos
Tecnoloégicos Nucleares, Gerencia de Area Energia Nuclear, CNEA.

Mariela Iglesia Santiago Nicolas Jensen Mariani
miglesia@cnea.gob.ar santiagojensen@cnea.gob.ar

Comision Nacional de Energia Atémica
Marzo de 2026
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