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Editorial

%I segundo semestre de 2025 estuvo marcado por una serie de hitos relevantes para
el sector energético, tanto a nivel nacional como internacional. En el ambito local, se produjeron
cambios institucionales en la Comision Nacional de Energia Atdmica, junto con avances en la
operacion y proyeccion del sector nuclear argentino, reflejados en nuevos registros de generacion
y en la consolidacion de acuerdos de cooperacion. Al mismo tiempo, el sistema energético en
su conjunto continué mostrando sefales de transformacién, con una mayor participacion de
fuentes renovables y la incorporacion de nuevas herramientas para su gestion. En este contexto,
la evolucidn del sector a nivel global permite enmarcar estos desarrollos dentro de las tendencias
gue atraviesan actualmente a la energia nuclear y al sistema energético en su conjunto.

En este marco, el semestre estuvo signado por un cambio de autoridades en la Comision Nacional
de Energia Atdmica (CNEA), a partir de la renuncia del Dr. Ing. German Guido Lavalle, quien finalizd
unagestiondedosahosen laque seregistraron avances relevantes para el sector nuclearargentino.



Entre ellos, se destacan el impulso al plan
de finalizacion del Reactor Argentino
Multipropdsito RA-10, la obtencion de la licencia
para la puesta en marcha del Centro Argentino
de Protonterapia (CEARP), la firma de acuerdos
de cooperacion internacional y la incorporacion
de equipamiento de alta complejidad para el
sistema de salud.

paralelo, continuaron avanzando proyectos
orientados a la sostenibilidad del parque
nuclear, como la extension de vida de la Central
Nuclear Atucha | y el desarrollo del sistema
de almacenamiento en seco de combustible
gastado en Atucha Il, iniciativas que resultan
clave para asegurar la continuidad operativa en
el mediano y largo plazo.

Se produjeron cambios institucionales en la Comision

Nacional de Energia Atdmica, junto con avances en la

operacion y proyeccion del sector nuclear argentino,

reflejados en nuevos registros de generacion y en la

consolidacion de acuerdos de cooperacion.

En su reemplazo, y mediante el Decreto
905/2025, fue designado como presidente de
la CNEA el ingeniero quimico Martin Porro. Con
mas de 30 anos de trayectoria en el ambito
nuclear y energético, cuenta con experiencia
en la operacion, mantenimiento y gestion
de instalaciones, asi como en el desarrollo de
proyectos tecnoldgicos del sector.

En este contexto institucional, el desempefio del
sector nuclear argentino durante 2025 mostro
resultadosrelevantes. Nucleoeléctrica Argentina
alcanzd un nuevo récord de generacion nuclear,
consolidando por segundo aflo consecutivo un
nivelde operacion sostenido. La generacion neta
anual se ubicd en 10.760.572 MWh, superando
el registro de 2024 y reafirmando el aporte de
la energia nuclear como fuente de base del
sistema eléctrico nacional.

Anivel de desempefoindividual,tantola Central
Nuclear Embalse como Atucha |l registraron
SUs Maximos histéricos de produccion, en un
contexto de alta disponibilidad y mejora en
la gestion operativa de las instalaciones. En

En Iinea con estos avances, durante noviembre
de 2025, Nucleoeléctrica Argentina vy la
empresa canadiense Candu Energy firmaron
un Memorando de Entendimiento orientado
a la exportacion de servicios vinculados a esta
tecnologia. Elacuerdo contempla la provision de
ingenieria, asistencia técnica y mantenimiento
para centrales nucleares de tipo CANDU,
articulando la experiencia operativa local con
oportunidades de insercion internacional.

Por otra parte, el sistema eléctrico argentino
registré durante el segundo semestre de
2025 un nuevo hito en materia de transicion
energética, cuando la generacion a partir de
fuentes renovables alcanzd a cubrir el 376% de
la demanda eléctrica nacional en un momento
puntual dealta produccion. Este valor constituye
un mMaximo histérico y refleja el crecimiento
sostenido de estas fuentes dentro de la matriz
energeética.

Mas alla de este registro puntual, los datos del
afo muestran una tendencia de expansion
sostenida. Durante el primer semestre de



2025, la generacion renovable crecido un 17% en
términos interanuales y llegd a culbrir cerca del
18% de la demanda eléctrica, apoyada en una
potencia instalada que supera los 7 GW. Este
crecimiento se explica principalmente por el
desarrollo de las tecnologias edlica y solar, que
concentran la mayor parte de la generacion
renovable.

A nivel internacional, el panorama nuclear
mostré durante el semestre la incorporacion
de nueva capacidad a partir de la conexion a
la red de los reactores Zhangzhou-2 en China y
Kursk 2-1 en Rusia (ingresando una capacidad
instalada total de 2.326 MW), en paralelo con
el cierre de unidades en Europa y Rusia, entre
ellas Doel-2, Tihange-1y las centrales Bilibino-2,
Bilibino-3 y Bilibino-4, retirando 1.440 MW.

En cuanto a la expansion del parque nuclear,
se iniciaron obras de construccion de nuevos
reactores en distintos paises, con una marcada
concentracion en China, incluyendo Jingimen-1,
Sanao-3, Zhaoyuan-1, Ningde-6, Bailong-1 vy
Lufeng-2. Estos movimientos reflejan una
dindmica de renovacion gradual del sector
a nivel global, en la que conviven el retiro de
centrales existentes con el desarrollo de nuevas
capacidades.

En conjunto, los hechos registrados durante
el segundo semestre de 2025 dan cuenta de
un sistema energético en evolucion, en el que
conviven procesos de consolidacion, renovacion
yexpansion. Eneste escenario, el seguimientode
estas tendencias resulta clave para comprender
el rol de la energia nuclear dentro de la matriz
energética y su aporte al desarrollo tecnolégico
y productivo.



BESS y expansion de redes:

estrategias para aprovechar el
recurso renovable argentino

Autores: Mg. Carlos Mora Fresca, Ing. Nicolas Thaine y Lic. Victoria Matarazzo.

c.Como se Lleva el Viento y el Sol a tu Enchufe?

Imagina el sistema eléctrico argentino como una enorme red que
conectaregionesconabundantesrecursosnaturalesygrandescentros
de consumo. En el Noroeste Argentino (NOA), la intensa radiacion
solar ofrece condiciones ideales para la generacion fotovoltaica,
mientras que en la Patagonia los fuertes vientos permiten producir
grandes cantidades de energia edlica. Por otra parte, ciudades como
Buenos Airesy polos industriales como Rosarioy Cordoba concentran
gran parte de la demanda eléctrica del pais.



El desafio no estda en la falta de recursos
energéticos, sino en la capacidad de transportar
esa energia desde los lugares que se genera
hasta los que la necesita. Mientras que las
centrales térmicas se construyen cerca de las
ciudades, las energias renovables dependen de
la ubicacion del recurso natural,como los fuertes
vientos de la Patagonia o la alta radiacion solar
del NOA.

Pero, ¢;qué ocurre cuando el viento sopla
con fuerza y la red de transmision no tiene
capacidad suficiente para transportar toda esa
energia? (O cuando la generacion disponible
supera momentaneamente la demanda del
sistema? En esas situaciones, las lineas de
transmision alcanzan sus limites operativos y
aparecen restricciones que impiden aprovechar
plenamente la energia renovable disponible.



En el momento en que las lineas de transmision
alcanzan su Iimite de capacidad, aparece
un fendmeno gue ingenieros y economistas
conocen bien: el curtailment. Se trata de la
reduccion intencionada y controlada de la
generacion eléctrica —yprincipalmente solar
y edlica— debido a restricciones en la red de
transporte o a situaciones en las que la oferta
supera momentaneamente la demanda. En
otras palabras, es energia renovable disponible

gue no puede aprovecharse completamente
porque el sistema eléctrico nologra almacenarla
o transportarla.

Este problema afecta especialmente a las
tecnologias renovables variables, ya que su
produccion depende directamente de la
disponibilidad del recurso natural y no puede
regularse con la misma flexibilidad que una
central térmica o hidroeléctrica de embalse.

El Camino de la Solucion: ;Mds Capacidad de Transporte o
Mejores Reservas?

Ante este escenario, tradicionalmente solo existia una respuesta: construir mas lineas de alta
tension. Pero en el Ultimo tiempo, debido a una creciente penetracion, principalmente de la
energia solar y edlica a nivel global, aparece una solucidon tecnoldgica: el almacenamiento. Una
realidad técnica es que la electricidad no puede almacenarse a gran escala como si sucede con el
agua, los combustibles liquidos e incluso el gas natural.

Cada vez que se acciona un interruptor en nuestra casa, se esta enviando una sefal fisica real que
recorre todo el sistema en milisegundos. Sise enciende la luz, un generador a cientos de kildbmetros
debe hacer un esfuerzo adicional para producir ese flujo exacto; si se apaga, el sistema debe dejar
de generarlo para evitar un exceso. Lograr este equilibrio perfecto entre generacion y demanda
es una operacion de precision que ocurre las 24 horas del dia para garantizar la estabilidad del
sistema eléctrico.

La Frecuencia de la Red: los 50 Hz

Para entender por qué el almacenamiento es un componente necesario, primero se debe
comprender la fragilidad del sistema que sostiene. El funcionamiento de un sistema eléctrico de
potencia se basa en un principio fisico ineludible: el equilibrio instantaneo.

La situacion particular de que la electricidad no puede almacenarse masivamente de forma directa
en las redes de transporte, conlleva que la potencia que se genera en un pargue eodlico en Chubut
debe ser exactamente igual a la que se consume en ese Mmismo microsegundo en una casa de
Buenos Aires, sumando las pérdidas del transporte. Este balance se manifiesta en la frecuencia
eléctrica, que en Argentina es siempre 50 Hz.

Silademanda supera a la generacion, el sistema se frenay la frecuencia cae; si la generacion sobra,
el proceso se acelera. Tradicionalmente, este equilibrio lo sostenian los generadores sincronos
(grandes turbinas térmicas e hidraulicas). Su enorme masa girando a gran velocidad aporta inercia
rotacional, un amortiguador mecanico que impide que cualquier perturbacién desmorone el
sistema y termine en un blackout o desconexion masiva. En la siguiente imagen se muestra lo
planteado.



El Aimacenamiento como Herramienta de Gestion Energética

Frentealdesafiodelasrenovables (notienenesainercianatural)ylasredesdetransmision saturadas
gue provocan el curtailment, el almacenamiento de energia emerge como la herramienta capazde
redistribuirla en tiempo (otra hora del dia) y en espacio (otro lugar del pais). Desde una perspectiva
fisica, almacenar energia permite:

» Absorber excedentes: almacenar, cerca de los centros de consumo, esa energia limpia que las
redes no pueden transportar en momentos de baja demanda.

« Liberar potencia: Inyectarla en los periodos de alta demanda, justo cuando el sistema opera en
condiciones mas exigentes en términos de limites operativos.

Este proceso se conoce como arbitraje energético y permite el aplanamiento de la curva de carga:
en lugar de tener picos de consumo imposibles de abastecer, se usa el almacenamiento para
suavizar los picos y aprovechar mejor las redes que ya se tienen.



La Realidad Termodinamica

Sin embargo, guardar energia tiene un costo energético. La Segunda Ley de la Termodinamica,
establece que en cada ciclo de carga y descarga existen pérdidas irreversibles (principalmente en
forma de calor). Esto se mide a través de la Eficiencia de Ida y Vuelta.

Si bien un sistema de almacenamiento aumenta técnicamente el consumo bruto del pais (porque
hay que generar un pPoco Mas para compensar lo que se pierde en el proceso), su beneficio es
mayor: mejora la eficiencia operativa global al rescatar la energia que de otro modo no se llegaria
a usar por las limitaciones de la red.

Una vez comprendido que se necesita, aportar inercia o capacidad de respuesta para sostener el
equilibrio de los 50 Hz, cabe preguntarse: ;Qué formas existen para guardar esa energia? Desde el
simple movimiento de un resorte hasta el complejo comportamiento de electrones en una bateria,
el abanico tecnoldgico es tan vasto como fascinante.

Almacenamiento energético en Argentina:
tecnologias disponibles y nuevos desarrollos BESS

Para abordar el almacenamiento desde su esencia fisica, se debe entender que almacenar energia
implica conservar la capacidad de realizar trabajo para utilizarla en un momento posterior. Es
capturar esa capacidad de producir un cambio o realizar una accidény mantenerla disponible hasta
que resulte necesaria.



A continuacion se presentan las tecnologias maduras de almacenamiento de energia.

@ Almacenamiento de Energia

Mecénico [ZZF Electroquimico && Térmico Z,@p& Quimico

e Bombeo Hidraulico (PHES) e Baterias (Li-ion, Flujo) e Calor Sensible (Sales e Hidrogeno
e \/olante de Inercia (Flywheel) e Supercapacitadores Fundidas, Rocas/ETES) e Amoniaco
e Aire comprimido (CAES) e Calor latente e Metanol

Figura 1: Distintas tecnologias de almacenamiento. Elaboracion Propia.

Es fundamental visualizar como se posiciona cada una dentro del sistema eléctrico. No todas las
tecnologiasresuelvenlos mismos problemas: algunas responden en milisegundos peroalmacenan
energiadurante poco tiempo, mientras que otras pueden entregar enormes cantidades de energia
durante horas, aunque con menor velocidad de respuesta. A continuacion, se presenta una matriz
de decision Potencia vs. Duracion de Descarga, que permite comparar el posicionamiento relativo
de las distintas tecnologias de almacenamiento.

Semanas
Hidrégeno
Dias

("]
5
S - Hidroeléctricas
3 Horas Termica de Bombeo
S
S
8 Minutos Baterias
a

Segundos

10 kW 100 kW 1MW 10 MW 100 MW 1.000 MW

Figura 2: Duracion de descarga de tecnologias.
Elaboracion Propia.
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En el caso argentino, el desarrollo del
almacenamiento  energético  todavia se
concentra en dos grandes enfoques: el
almacenamiento hidraulico por bombeo,
representado por centrales como Los Reyunos
(Mendoza) y Rio Grande (Cérdoba), y los nuevos
sistemas de almacenamiento electroquimico
mediante  baterias, que comienzan a
incorporarse a partir de las recientes licitaciones
del sector eléctrico. Este articulo se centrard
particularmente en estas tecnologias, ya que
constituyen las principales soluciones de
almacenamiento actualmente presentes —o en
proceso de incorporacion— dentro del sistema
eléctrico nacional.

Los sistemas de almacenamiento con baterias
a gran escala —conocidos como BESS (Battery
Energy Storage Systems)— pueden clasificarse
segun la qguimica de bateria utilizada, ya
que cada tecnologia posee caracteristicas
particulares en términos de costo, densidad
energética, velocidad de respuesta, vida Util y
aplicaciones dentro del sistema eléctrico.

La tecnologia dominante en la actualidad es
la de baterias de ion-litio (Li-ion), ampliamente
utilizada tanto en movilidad eléctrica como en
almacenamiento estacionario. Dentro de esta
familia destacan qguimicas como LFP (fosfato
de hierro-litio) y NMC (niguel-manganeso-
cobalto). Su principal ventaja es la combinacion
entre alta eficiencia, rapida respuesta y costos
cada vez menores. Paises como Australia han
desplegado enormes sistemas BESS basados en
ion-litio para estabilizacion de redes eléctricas
con alta penetracion renovable, como el famoso
proyecto Hornsdale Power Reserve.

Otras tecnologias emergentes son las baterias
de sodioc-ion (Na-ion), que reemplazan el litio
por sodio, un Mmaterial mucho mas abundante
y econdmico. Aungue poseen menor densidad
energética, ofrecen ventajas estratégicas en
disponibilidad de recursosy reduccion de costos.
China lidera actualmente el desarrollo industrial

de esta tecnologia, impulsando proyectos piloto
y producciéon a gran escala.

Las baterias de plomo-acido, una de las
tecnologias electroquimicas mas antiguas,
contindan utilizdndose principalmente en
sistemas de respaldo, telecomunicaciones y
aplicaciones de baja potencia. Tienen menor
vida Uutil y menor densidad energética que las
tecnologias modernas, aunque presentan bajos
costos iniciales. Son ampliamente utilizadas en
paises como India, especialmente en sistemas
de respaldo energético y almacenamiento
distribuido.

Por otro lado, las baterias de flujo redox (Flow
Batteries) almacenan energia en electrolitos
liguidos contenidos en tanques externos. Esto
permite desacoplar la potencia de la capacidad
energética, haciéndolas especialmente
atractivas para almacenamiento de larga
duracion. Las variantes mas conocidas son
las de vanadio-redox y zinc-bromo. Japon
ha sido uno de los pioneros en el desarrollo e
implementacion de este tipo de sistemas para
integracion renovable y estabilidad de red.

Las baterias de sodio-azufre (NaS) operan a altas
temperaturas y ofrecen grandes capacidades
de almacenamiento energético, siendo
utilizadas principalmente en aplicaciones
industriales y de red. Debido a su capacidad de
entregar energia durante varias horas, resultan
Utiles para almacenamiento de media y larga
duracion. Nuevamente, Japon ha sido uno de
los paises con mayor despliegue comercial de
esta tecnologia.

También hay tecnologias mas experimentales,
como las baterias metal-aire, que utilizan
oxigeno atmosférico como reactivo y presentan
altisimas densidades energéticas tedricas.
Aunque todavia se encuentran en etapas
de desarrollo, paises como Estados Unidos
investigan activamente su potencial para
almacenamiento estacional y aplicaciones de
larga duracion.



Finalmente, las baterias de estado soélido
representan una de las grandes apuestas
tecnoldgicas del futuro. En lugar de utilizar
electrolitos liquidos inflamables, emplean
Mmateriales solidos que prometen mayor
seguridad y densidad energética. Corea del Sur
vy Japon lideran gran parte de la investigacion y
desarrollo industrial en este campo.

A pesar de la diversidad tecnolégica, los
proyectos BESS de gran escala que actualmente
se instalan y licitan en el mundo —incluida

Argentina— utilizan mayoritariamente baterias
de ion-litio, particularmente quimicas LFP,
debido a su equilibrio entre seguridad, costo,
vida util y desempefo operativo.

En Argentina, el almacenamiento de energia
Nno es un concepto nuevo. Desde hace décadas,
el pais cuenta con centrales hidroeléctricas
reversibles capaces de almacenar energia
mediante bombeo hidraulico. Un ejemplo
es la Central Hidroeléctrica Los Reyunos, en
Mendoza, con una potencia de 224 MW.

Sin embargo, el caso mas emblematico es el Complejo Hidroeléctrico Rio Grande, en Cérdoba, la
mayor central hidroeléctrica de generacion y bombeo de América del Sur.

La Central Rio Grande posee una capacidad de generacion de 750 MW y fue construida en una
enorme caverna excavada en las profundidades del Cerro Pelado.

n
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Su funcionamiento se basa en un principio
simple y poderoso: durante periodos de baja
demandaeléctrica, utilizaexcedentesdeenergia
para bombear agua desde un embalse inferior
hacia otro superior. Luego, cuando el sistema
necesita potencia adicional, el agua desciende
nuevamente a través de turbinas para generar
electricidad. En esencia, transforma energia
eléctrica en energia potencial gravitatoria y la
recupera cuando resulta necesaria.

En la actualidad, el panorama comienza a
ampliarse con la incorporacion de nuevas
tecnologias. Las recientes licitaciones de BESS
marcan el inicio de una nueva etapa para el
sistema eléctrico argentino. A diferencia del
almacenamiento hidraulico por bombeo, que
requiere grandes obras de infraestructura y

condiciones geograficas especificas, los BESS
ofrecen una solucidn modular, flexible y de
rapida instalacion.

El  almacenamiento  electroquimico, en
particular, los sistemas BESS, se destacan por su
versatilidad. Esta tecnologia puede actuar desde
la estabilizacion instantdnea de frecuencia
hasta el soporte de carga durante varias horas,
todo dentro de una infraestructura escalable y
modular.

Retomando la pregunta inicial ¢ Mas capacidad
de transporte o mejores reservas?

La respuesta técnica es clara: los BESS y la
ampliacion de la red no son opciones que se
excluyen, sino opciones complementarias.



- Los BESS funcionan como el estabilizador tactico. Su rapidez permite mitigar el curtailment de
forma inmediata, suavizar los picos de demanda y posponer inversiones costosas al optimizar las
redes que ya existen.

- La Ampliacién de Redes funciona como la columna vertebral. Es la Unica solucién capaz de
transportar grandes volumenes de energia desde las fuentes naturales hacia los grandes centros
de consumo a largo plazo.

En definitiva, las baterias ganan tiempo y flexibilidad mientras las nuevas lineas de alta tension
aumentan la capacidad total de las redes de trasmision del pais. Ambas son soluciones
complementarias, no excluyentes tal como se muestra en la siguiente figura.

BESS (Baterias) Expansion de Red

Naturaleza: Tactica / Modular. Naturaleza: Estratégica / Estructural.
Tiempo: Inmediato. Tiempo: Largo Plazo.

Control: Privado (En el lugar). Control: Estatal / Transportista.

Rol: Puente temporal y organizacion. Rol: Solucion definitiva regional.

Aprovechamiento del recurso renovable argentino y el rol
estratégico del almacenamiento BESS

Argentina posee algunos de los mejores recursos renovables del mundo. La Patagonia presenta
velocidades mediasde viento superioresa9-10 m/sen numerosas zonas, valores considerablemente
mayores que los observados en muchos parques edlicos europeos. Por su parte, el Noroeste
Argentino (NOA) registra irradiancias solares superiores a 6-7 kwWh/m?2-dia, ubicandose entre las
mas altas del planeta gracias a la combinacion de elevada radiacion y altura geografica, tal como
se presenta en el Figura 3.

Estas condiciones permiten alcanzar factores de capacidad excepcionales. En energia edlica, el
promedio nacional ronda el 45-50% tal como se muestra en la Figura 4, mientras que en regiones
de Chubut y Santa Cruz algunos parques superan de forma sostenida el 60%, segun el ranking
elaborado por Cammesa (Figura 5). Para ponerlo en perspectiva, muchos parques edlicos de
Alemania operan con factores de capacidad cercanos al 25-35%. En energia solar fotovoltaica, tal
como se observa en las Figuras 6 y 7, los parques del NOA alcanzan factores de capacidad del
orden del 28-33%, valores muy superiores a los tipicos de Europa Central, donde frecuentemente
se ubican entre el 10% y el 15%.

A continuacion, se presentan los perfiles de intensidad de viento e irradiacion solar promedio del
pais, evidenciando el enorme potencial renovable disponible en el territorio argentino.

13
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Figura 3: Potencial Renovable.
Fuente: Ldmina educativa: La energia en Argentina. Secretaria de Energia. Buenos Aires, 2020

El analisis de disponibilidad renovable durante
2025 muestra que varias regiones eléctricas
mantienen elevados niveles de generacion
edlica y solar a lo largo del afo. Asimismo,
al evaluar los mejores factores de carga
registrados en parques nacionales, se observan
valores incluso superiores al promedio nacional,
confirmando la calidad excepcional del recurso
argentino.

El aprovechamiento de ese recurso renovable
presenta nUmeros excepcionales:

- Energia Edlica: El promedio nacional de Factor
de Capacidad ronda el 45% al 50%. En regiones
especificas de la Patagonia, como Chubut o
Santa Cruz, se han registrado picos sostenidos
de hasta el 60%. A continuacion, se presenta la
disponibilidad edlica de las distintas regiones
eléctricas durante 2025.



Disponibilidad Edlica - Promedio Regional
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Figura 4: Factor de disponibilidad edlico.
Fuente: Sintesis del MEM de CNEA. Diciembre 2025.

Al analizar los mejores factores de carga obtenidos en parques edlicos del pais para diciembre
2025, se observan valores que son aln mayores de la media nacional.

Figura 5: Ranking de factor de carga de parque edlica.
Fuente: Informe de Energias Renovables de Cammesa. Diciemlbre 2025.
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- Energia Fotovoltaica: En el Noroeste (NOA), los factores de capacidad promedio oscilan entre el
28% y el 33%, gracias a una de las mayores irradiancias del planeta y la ventaja de la altura, que
mantiene los paneles frescos y eficientes. A continuacion, se presenta la disponibilidad fotovoltaica
de las distintas regiones eléctricas durante 2025.

Disponibilidad Fotovoltaica - Promedio Regional

45%

33,5%

40% 34,3% 33.8% |
32,3% 33,5%

o 1 -
35% 29,3%
27,4%

o 1 23,1% .
30% 21,4%

25% I FEE—— 18,8% 17,2%
16,9%

20% — p 4 N EE - -

15% -k - ey R e ) 11 1
0% — R AR SRR AR AR ARR R Y
0%

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC

CUY  CEN NOoA  com [l NEA

Figura 6: Factor de disponibilidad solar.
Fuente: Sintesis del MEM de CNEA. Diciembre 2025.

Al analizar los mejores factores de carga obtenidos en parques fotovoltaicos del pais para diciembre
2025, se observan valores que son aun mayores de la media nacional.

Figura 7: Ranking de factor de carga de parque solar.
Fuente: Informe de Energias Renovables de Cammesa. Diciemibre 2025.



Sinembargo, disponerdeabundante recursorenovable nogarantiza por sisolosu aprovechamiento
total. El verdadero desafio aparece cuando se analiza como se comporta esa generacion a lo largo
del diay como se acopla con la demanda eléctrica del sistema.

Curvas de Generacion: El comportamiento del viento y el sol

Para entender como se inyecta la energia proveniente de los parques solares y edlicos se deben
analizar las curvas de carga.

A. Curva Fotovoltaica (Solar)

La generacion solar presenta una curva muy definida, similar a una campana de Gauss. Comienza
a incrementarse por la mafana, alcanza su maximo alrededor del mediodia solar y cae a cero al
atardecer.

- Parques individuales (ej. Cauchari, Jujuy): muestran perfiles muy previsibles debido a la baja
nubosidad de la Puna.

- Total pais: la suma de multiples parques distribuidos geograficamente ensancha la curva y
suaviza parcialmente las variaciones temporales.

B. Generacion Edlica
La generacion edlica posee un comportamiento mas variable, aunque con la ventaja de poder
producir energia durante las 24 horas.

- Parques individuales (ej. Rawson o Puerto Madryn): presentan oscilaciones asociadas a las
variaciones del viento.

- Total pais: al integrar parques de Patagonia, Buenos Aires y Comahue, las fluctuaciones se
compensan parcialmente y la generacion total se vuelve mas estable.
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El desacople entre generacion renovable y demanda

El principal inconveniente surge al comparar estas curvas de generacion con la curva de demanda
eléctrica nacional, que presenta sus maximos consumos durante la noche, especialmente entre
las 20y 22 horas.

Esto genera dos problemas fundamentales:

1. Exceso de generacion diurna: durante las horas de maxima irradiacion solar puede existir mas
energia disponible de la que la red puede transportar o consumir, produciendo situaciones de
curtailment.

2. Déficit nocturno: cuando la demanda alcanza su pico nocturno, la generacién solar desaparece
completamente.

Aqui es donde el almacenamiento energético adquiere un rol estratégico. Los sistemas BESS
permiten desplazar energia renovable desde los momentos de exceso hacia los momentos de
mayor demanda, reduciendo el desperdicio de generacion y disminuyendo la dependencia de
combustibles fésiles para satisfacer los picos de demanda de potencia.

Este desacople entre cuando sopla el viento/brilla el sol v cuando se enciende la luz es lo
gue convierte a las baterias en una pieza fundamental para cerrar la brecha entre generacion
intermitente renovable y demanda. Sin ellas, o sin redes nuevas, el potencial récord de la Patagonia
vy el NOA se queda atrapado en los nodos de generacion.



La red de transmision argentina:
clave para integrar energias renovables

cQué es el Sistema Argentino de Interconexion (SADI)?

Es la red de trasmision de alta tension que
conecta casitodo el pais. La empresa CAMMESA
supervisa, coordina y decide en tiempo real la
operacion de todas las centrales de generacion,
las redes de transporte y los grandes consumos
del SADI, asegurando que la ofertay lademanda
de electricidad estén en perfecto equilibrio
en cada instante. Para lograr este equilibrio,
calcula y define gué centrales generan y en
gué cantidad (a esto se le llama “despacho de
cargas’), siguiendo un orden de meérito para
utilizar primerolaenergia masbaratadisponible,
maximizando asi la economia del sistema.

Arquitectura del SADI y la Saturacion
Estructural de los Corredores

El SADI es la red de alta tension que vincula los
nodosdegeneracionconloscentrosdeconsumo
en practicamente todo el territorio nacional. La
red se organiza en torno a cuatro corredores
de extra alta tension troncales operados a 500
kV bajo la concesion de TRANSENER S.A., que
a 2021 comprendia 12383 km de lineas y 47
estaciones transformadoras.

La configuracion topoldgica del SADI refleja la distribucion geoespacial del consumo eléctrico
nacional: el Area Matropolitana de Buenos Aires (AMBA) concentra aproximadamente el 38% de
la demanda total del pais, constituyendo el mayor nodo importador del sistema. Las regiones
generadoras de electricidad —Comahue, Noreste Argentino (NEA), Patagonia— se encuentran a
distancias de entre 500 y 2.500 km del centro de carga, lo que determina que la mayor cantidad
de energia renovable deba recorrer miles de kilbmetros a través de lineas operadas en sus limites
técnicos.

A agosto de 2025, el corredor del Comahue —que histdéricamente articuld la evacuacion
hidroeléctrica y, mas recientemente, la produccion edlica bonaerense— registraba O MW de
capacidad disponible para nuevas conexiones. El corredor Patagdnico, que vincula los parques
edlicos de Chubut y Santa Cruz con el sistema central, contaba con apenas 109 MW remanentes.

A continuaciéon en la Tabla 1 se presentan los cuatro corredores troncales con sus funciones
dominantes, su capacidad y las obras prioritarias.
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Tabla 1: Estado de capacidad disponible en corredores troncales del SADI y obras prioritarias
habilitadas por el Decreto 921/2025.
Fuente: CAMMESA: Decreto 921/2025; Resolucion ME N° 715/2025.

Prioridad en el uso de la Red de Transporte Eléctrico

En un sistema eléctrico saturado, la pregunta mas critica no es cuanta energia se puede generar,
sino si existe posibilidad de despacho. Las redes de transporte eléctricas de Argentina estan
congestionadas, y el marco normativo determina quién tiene el derecho de paso y quién debe
encargarse de ensancharlas.

Prioridad de Despacho: El Carril Rapido de las Renovables
Para incentivar la transicion energética, Argentina establecié un mecanismo legal conocido como
Prioridad de Despacho.

« El Principio: Segun la Ley N° 27.191, se modifica el Régimen de Fomento Nacional para el uso
de Fuentes Renovables de Energia destinada a la Produccion de Energia Eléctrica y establece
gue la energia generada por fuentes renovables (edlica, solar, biomasa, biogas e hidro <5OMW)
tiene prioridad para ingresar a la red frente a la generacién térmica convencional (gas o fuel oil). El
objetivo es maximizar el uso del recurso natural limpio y reducir el costo operativo del sistema al
desplazar combustibles fosiles. La Figura 8 presenta la potencia con prioridad en 2025.

@ Potencia Habilitada ) @ Potencia Habilitada ) @ Potencia Habilitada ) @ Potencia Habilitada )
(MW) Solar (MW) Edlica (MW) Hibridas (MW)

\\ @& R

_ 3.048 | ( 1195 | ( 1777 | |

Figura 8: Potencia habilitada con prioridad de despacho en diciembre 2025.



- La Realidad Operativa: CAMMESA coordina este despacho en tiempo real. Sin embargo, la
prioridad de despacho se aplica siempre que no se afecte la seguridad del sistema. En escenarios
de congestion severa (donde la red opera al limite de capacidad), la Res. 281-E/2017 establece un
esquema escalonado de reduccion de generacion que, en Ultima instancia, puede obligar a un
pargue renovable a recortar su produccion.

Térmicas
Curtailment
(Res. 281- E/zom
Renovables Capacidad de Transporte

SADI E
El Mecanismo: La Realidad 2023: Impacto Regional:
Congestion fisica obliga a 445 GWH cortados del Chubut sufre los mayores
limitar la inyeccion pese a la sistema (415 GWh fueron recortes por la alta calidad
prioridad legal. éolicos). del recurso edlico.

El Impulso Renovable: Crecimiento y Desafio de Transporte

La prioridad de despacho, junto con programas de licitacion masivos, generd un crecimiento
exponencial dela potencia instalada renovable en la Ultima década, impulsados por las condiciones
generadas principalmente por:

-RenovAr: Entre 2016y 2019, las licitaciones de las Rondas1,1.5,2y 3adjudicaron miles de megavatios
de proyectos.

- MATER: En paralelo, el Mercado a Término de Energias Renovables (MATER) permitido que grandes
usuarios privados contrataran energia directamente con generadores renovables.

Ingreso Renovable en los Ultimos Afos (MW Adjudicados)
Este impulso regulatorio se tradujo en un salto masivo de la capacidad de generaciéon renovable
conectada al SADI como se presentan en la Tabla 2.

Tabla 2: Ingreso acumulado de potencia renovable adjudicada o ingresada en Argentina.
Fuente: CAMMESA: Decreto 921/2025; Resolucion ME N.° 715/2025.
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Este crecimiento, sin precedentes, ocurrié sin una ampliacion equivalente en la red de transporte
de 500 kV, llevando a la saturacion actual de los corredores criticos.

.Como se amplia el transporte? Normativa y Responsabilidad

Histéricamente, laampliacion delared de transporte en Argentina ha dependidode la planificacion
y el financiamiento del Estado Nacional. Sin embargo, el marco normativo actual estd girando
hacia un modelo de participacion privada para superar el cuello de botella.

El Giro haciala Concesion Privada: Decreto 921/2025 - Concesion Privada de Obras de Transporte
El Decreto N.° 921/2025 constituye el instrumento juridico mediante el cual el Poder Ejecutivo
habilitd la concesidon de obras de ampliacion del sistema de transporte bajo el régimen de la Ley
N° 17.520 (Concesion de Obra Publica). Este marco delega en la Secretaria de Energia la facultad
de licitar obras estratégicas sin comprometer recursos publicos directos, proveyendo garantias de
remuneracion para atraer inversion privada.

El Modelo: Bajo el régimen de la Ley N.° 17.520,
el Estado licita la construccion y operacion de
lineastroncalesclave aconsorcios privados. Estos
Ultimos asumen el riesgo de financiamiento
y construccion, que recuperan la inversion
mediante una remuneracion garantizada por el
uso de la linea.

- Las Obras Prioritarias: La Resolucion ME N°
715/2025 identifica tres obras criticas para este
modelo de concesion, incluyendo la Obra AMBA
I y nuevas lineas de 500 kV desde |la Patagoniay
Cuyo para aliviar la saturacion de los corredores.

Las tres obras habilitadas por la Resolucion ME N° 715/2025 son pilares para aliviar la red:

1. Obra AMBA I: Nueva ET Plomer 500/220/132 kV y vinculos a Ezeiza y Belgrano.

2. Linea 500 kV Rio Diamante-Charlone-O’Higgins: 487 km fundamentales para el corredor Cuyo.
3. Linea 500 kV Puerto Madryn-Choele Choel-Bahia Blanca: ~355 km para evacuar el viento
patagonico.



Figura 9: Decreto N° 921/2025. Obras prioritarias del sistema de transporte.

Tabla 3: Marco normativo y responsabilidad para la ampliacion del transporte eléctrico en Argentina.
Fuentes: CAMMESA: Decreto 921/2025; Resolucion ME N.° 715/2025. 23
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Curtailment Renovable: Magnitud, Distribucién y Costo Sistémico
En el SADI, el curtailment de fuentes renovables se produce cuando la energia generada en una
zona supera la capacidad de las lineas de alta tensién hacia los centros de consumo.

Tabla 4: Indicadores del impacto sistémico del curtailment y la generacion forzada en Argentina,
2022-2024.
Fuente: CAMMESA: Decreto 921/2025; Resolucion ME N.° 715/2025.

El analisis de los Partes Post-Operativos (PPO) de CAMMESA para el periodo 2022-2024 revela
una tendencia de crecimiento tanto en volumen absoluto como en proporcion de la generacion
renovable total. El afo 2023 fue el de mayor restriccion, con 403 GWh restringidos, equivalentes al
consumo anual de aproximadamente 120.000 hogares. La region patagonica concentrd la mayor
parte de las restricciones, en linea con la alta densidad de parques edlicos instalados en Chubut y
Santa Cruz a partir de las licitaciones RenovAr. A partir de 2024, la zona de Cuyo comenzd a registrar

un incremento notable del curtailment solar, anticipando la saturacion del corredor Centro/Cuyo/
NOA.

Tabla 5: Restricciones de generacion renovable (curtailment) en el SADI, periodo 2022-2024.
Fuente: CAMMESA: Decreto 921/2025; Resolucion ME N.° 715/2025.



El Parque Edlico Diadema Il como Caso Representativo

El Parque Edlico Diadema Il (PE Diadema Il) —ubicado a 20 km al noroeste de Comodoro Rivadavia,
Chubut, con nueve aerogeneradores Enercon E-82 de 3,02 MW cada uno (27,2 MW total) y un
contrato PPA (Power Purchase Agreement o Acuerdo de Compra de Energia) de la Ronda 1 de
RenovAr a 40,27 USD/MWh— ilustra con precision el impacto del curtailment a escala de proyecto.

La simulaciéon del recurso edlico mediante el simulador OpenWind® arrojé un factor de capacidad
del 41% para el emplazamiento, frente al 26,6% efectivamente registrado en los PPO (Parte Post
Operativo) de CAMMESA para 2023. La diferencia —14,4 puntos porcentuales— corresponde
integramente al curtailment. En términos absolutos, 41.351 MWh fueron restringidos en 2023,
equivalentes al 40% de la generacion potencial anual del parque y a un lucro cesante de 1,99
millones de doélares —el 64% de la facturacion total de ese periodo— en 630 eventos de restriccion
identificados.

Tabla 6: Métricas del proyecto Diadema Il y efecto del curtailment.

Gestion de la variabilidad renovable y requerimientos de respaldo térmico

Cuando se reduce la generacion de un pargue edlico o solar fotovotaico (FV), la electricidad que ese
parque podria proveer tiene que ser cubierta por otro tipo de central. En Argentina, ese reemplazo
suele venir de centrales térmicas —maqguinas que queman gas o gasoil para generar electricidad—
muchas de ellas antiguas e ineficientes.

Esto se llama generacion forzada: la red obliga a encender maguinas costosas Nno porque sean
las mejores para el sistema, sino porgue son las Unicas disponibles en ese momento y lugar. Esas
centrales a gasoil emiten diéxido de carbono, el principal gas de efecto invernadero.

4 i - N\
En numeros concretos: el costo de las restricciones de red en 2023

Mds de 1.225 millones de délares en generacion térmica de emergencia (sin contar combustible)

3,7 millones de toneladas de CO emitidas de manera evitable

23 millones de délares de ingresos que los parques renovables no percibieron

Equivalente al consumo de 120.000 hogares en energia que no se aprovecho por las restricciones de red

Fuente: CAMMESA — Partes Post-Operativos.

25



26

Solucion de almacenamiento a corto plazo: BESS

Licitaciones BESS: De AlImaGBA a una convocatoria nacional en preparacion

La incorporacion de almacenamiento en baterias a gran escala ha seguido un proceso de
aprendizaje acelerado. Mientras AlmaGBA (2025) se enfoca en el drea metropolitana para asegurar
el suministro de Edenory Edesur, una futura licitacion nacional extendera esta I6gica a todo el pais
con un enfoque sistémico.

La Licitacion AlImaGBA: Primer Mercado Contractual Masivo para BESS

AlmaGBA fue la primera convocatoria argentina para la incorporacion masiva de sistemas de
almacenamiento en baterias (BESS), orientada a reforzar la confiabilidad del Area Metropolitana de
Buenos Aires (AMBA). CAMMESA, enrepresentacion de EDENORY EDESUR, oficio de administrador
y garante de Ultima instancia por hasta doce meses de impago.

Se espera contratar hasta 500 MW en nodos de la red de distribucion del AMBA, con proyectos
nuevos de entre 10 MW y 150 MW. EI contrato, con un plazo maximo de 15 afos, se activa desde la
habilitacion comercial o desde la fecha objetivo, el 1 de enero de 2027.

La formula de remuneracion mensual de los Contratos de Generacion de Almacenamiento
incorpora cuatro elementos:

m El pago por potencia disponible que se compone del Valor Ofertado (VO), Factor
Anual (FA), la Potencia Disponible, y las horas de almacenamiento validadas (HAV) y
comprometidas (HAC).

Pago por potencia disponible = VO x FA x Potencia Disponible x HAV/HAC

m El FA premia la pronta entrada en servicio tomando valores en 2025-2026 de 120 y
decae a 0,50 al final del contrato.

m £l Pago fijo por la energia inyectada (E_sum) con un valor de 10 USD/MWh.

m Un cargo por pérdidas netas (Pérd), valorizado a 20 USD/MWh.

Ecuacion de remuneracion mensual — AlmaGBA (Art. 3.5/3.6/3.9, PBC 2025):
Rem. Total = [VO x FA x Potencia Disponible x (HAV/HAC)] + [E_sum x 10] - [Pérd x 20]

Las ofertas no compitieron solo por VO sino que para ello se calculd un Valor de Comparacion (VC
= VO + VIN), donde el Valor de Impacto Nodal (VIN) sumaba 0,750 o 4.500 USD/MW-mes seguin
la criticidad del punto de conexion (nodos rojos, amarillos o verdes, como se puede observar
en la figura a continuacion). De esta forma se privilegiaron las ubicaciones que mas aliviaban
congestiones.



® Alto impacto
Medio impacto

® Bajo impacto

Figura 10: Mapa de nodos para almacenamiento GBA, corredores y su impacto.
Fuente: CAMMESA

Los adjudicatarios abonaron un esquema creciente de pagos (4.000 a 8.000 USD/MW-trimestre)
hasta la habilitacion comercial, recuperables parcialmente (100% a 50%) segun la fecha de puesta
en marcha, lo que incentivo la ejecucion rapida.

El resultado final supero las expectativas: se adjudicaron 713 MW a un precio promedio ponderado
de11.807 USD/MW-mes, gracias a una cldusula que permite expandir la meta original manteniendo
el costo medio por debajo del 94% del precio maximo.

Una futura licitacién nacional de almacenamiento: La Segunda Generacion de Almacenamiento Regulado
La futura convocatoria AlmaSADI, prevista para febrero de 2026, representaria la expansién nacional
del exitoso modelo AlmaGBA. A diferencia de su antecesora, no estaria limitada al AMBA, sino que
desplegaria sistemas BESS por todo el pais con un foco sistémico: aportar reservas y confiabilidad
al Mercado Eléctrico Mayorista (MEM). Por otro lado, CAMMESA actuaria como contraparte directa
mediante Acuerdos de Almacenamiento, sin distribuidoras como compradores u “off takers”.

Se estima que en la licitacion AlmaSADI, la figura del comprador difiera significativamente de la
de su predecesora, AlmaGBA. Debido a que en la primera edicion (AlmaGBA) las distribuidoras
Edenor y Edesur actuaban como compradoras directas (con CAMMESA como garante de Ultima
instancia), en AlmaSADI no habria distribuidoras actuando como comypradoras. El off-taker Unico
y directo es CAMMESA, quien celebrara los acuerdos de almacenamiento y realizard los pagos
mensuales directamente a los proyectos adjudicados.

El objetivo seria adjudicar hasta 700 MW, distribuidos en cupos regionales que abarcarian desde
la Pampa (50 MW) hasta el NEA (250 MW). La remuneracion por potencia disponible introduciria
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un innovador Factor de Estacionalidad (FE), que premiaria con un 20% adicional los meses de
alta demanda (enero, febrero, marzo, junio, julio y diciembre) y reduciria un 20% los de baja,
modulando asi el flujo de fondos sin alterar el promedio anual. El pago por energia suministrada
se mantendria en 10 USD/MWh, y se crearia un Valor Incentivo (VI) que recompensaria a las ofertas
mas econdmicas con un 25% de la diferencia respecto del precio medio ponderado.

El criterio de adjudicacion refinaria el Valor de Impacto Nodal (VIN) al incorporar nodos de “impacto
muy alto” (NDC Violetas) con un ajuste negativo de —750 USD/MW— mes, sefal que priorizaria las
ubicaciones mas criticas para el sistema. Las penalizaciones por indisponibilidad se graduarian
segun la gravedad del evento (de 350 a 1.500 USD/MWHh), con un tope del 80% de la remuneracion
maxima mensual, y se exigiria regulacion primaria de frecuencia (RPF), que es la respuesta
automatica y rapida para corregir un desbalance instantaneo entre generacion y demanda, la
cual seria remunerada a 5 USD/MWh, penalizando el doble del valor correspondiente en caso de
incumplimiento. Habitualmente, en el MEM esta funciéon es obligatoria y no remunerada.

El esguema financiero mantendria pagos trimestrales crecientes hasta la habilitacion comercial,
reembolsables en porcentajes decrecientes (100%, 75% o 50%) segun la fecha de entrada en
operacion, con plazo maximo a diciembre de 2029. De este modo, AlmaSADI se perfilaria como un
hito en la regulacion argentina, combinando sefales de localizacion, estacionalidad y calidad de
servicio para integrar masivamente el almacenamiento al SADI.

® Alto impacto
Medio impacto

® Bajo impacto

Figura 11: Mapa de nodos para almacenamiento SADI, corredores y su color segun criticidad.
Fuente: CAMMESA



Viabilidad y Discusion: ¢ Red o Baterias?

La pregunta frecuente es si conviene invertir en transporte o en almacenamiento. La respuesta es
ambas, pero con distintos horizontes de tiempo.

- Velocidad: Las obras de 500 kV del Decreto 921/2025 tardan entre 3y 5 afios. Un proyecto BESS
puede estar operativo en 12 a 24 meses.

- Servicios Auxiliares: Se prevee que la licitacion nacional AlmaSADI introducira por primera vez el
pago por Regulaciéon Primaria de Frecuencia (RPF) que permite reconocer que las baterias prestan
servicios de estabilidad que el sistema debe pagar.

¢Cuanto cuesta instalar estas baterias?

Instalar un sistema BESS completo —incluyendo maddulos de baterias, convertidores de potencia,
sistemas de control, infraestructura auxiliar y conexion a la red— representa actualmente una
inversiéon del orden de 170 a 180 USD/kWh de capacidad instalada para proyectos a gran escala de
jon-litio, segun los Ultimos reportes de la Agencia Internacional de Energias Renovables (IRENA). En
términos practicos, un sistema de 50 MW con cinco horas de almacenamiento (250 MWh) requiere
una inversion cercana a los 43 millones de ddlares. Aunque se trata de montos significativos, la
creciente participacion de los sistemas BESS en servicios auxiliares, arbitraje energético y respaldo
de potencia estd mejorando progresivamente la rentabilidad de estos proyectos dentro de
NnumMerosos mercados eléctricos.

Sin embargo, el aspecto mas relevante no es Unicamente el costo actual, sino la extraordinaria
velocidad con la que esta tecnologia se volvié competitiva. Desde 2010, el costo de las baterias de
ion-litio disminuyd aproximadamente un 90%, pasando de valores cercanos a 1.400 USD/kWh a
mMinimos histéricos del orden de 115 USD/kWh en 2024. Este descenso transformé completamente
el paradigma del almacenamiento energético a gran escala: lo que hace apenas quince afos
era considerado técnica y econdmicamente inviable hoy forma parte central de la planificacion
eléctrica internacional.

Gran parte de esta reduccion de costos fue impulsada indirectamente por la expansion global
de la industria de vehiculos eléctricos. La produccion masiva de baterias para movilidad eléctrica
generd economias de escala, avances en manufactura y mejoras tecnoldgicas que terminaron
beneficiando también al almacenamiento estacionario. En otras palabras, el crecimiento del
automovil eléctrico acelerd el desarrollo industrial de las baterias que actualmente utilizan los
sistemas BESS conectados a las redes eléctricas.

Esto permitié el despliegue acelerado de sistemas hibridos renovables con almacenamiento en
paises como Australia, Estados Unidos y China. Los BESS comenzaron a utilizarse no solo para
almacenar energia, sino también para estabilizacion de frecuencia, reduccion de congestiones
de red, arbitraje energético y soporte a sistemas con alta penetracion renovable. Uno de los casos
mas emblematicos es el Hornsdale Power Reserve, en Australia, cuyo desempehno evidencié que
las baterias pueden responder ante perturbaciones del sistema en tiempos considerablemente
menores que muchas centrales térmicas convencionales.

En este contexto, el almacenamiento energético comenzd a modificar incluso la forma de evaluar
econdmicamente la generacion renovable. Tradicionalmente, el analisis se concentraba en el costo
nivelado de generacion eléctrica. Sin embargo, en sistemas con elevada participacion edlica y solar,
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el desafio ya no consiste solamente en producir energfa barata, sino en garantizar energia firme,
flexible y disponible cuando la demanda la requiere. Bajo esta légica, los sistemas BESS dejan
de ser una tecnologia complementaria para convertirse en una parte estructural de los futuros

sistemas eléctricos descarbonizados.

Las proyecciones internacionales de IRENA indican ademas que los costos continuaran
disminuyendo durante la proxima década, particularmente en baterias LFP, actualmente
dominantes en aplicaciones estacionarias. Si estas tendencias industriales se mantienen, el
almacenamiento electroquimico consolidara adn mas su viabilidad técnica y econdmica dentro
de mercados eléctricos emergentes como el argentino. En la Figura 12 se presenta la Evolucion y
proyeccion de los costos de BESS desde 2010 hasta 2030.

2010

1.400 USD 1.400 / KWh
1.200 Prohibitivo
~ 1.000
é 800
@ 600 2015 2024
) USD 400 / KWh USD 115 / KWh
400 Minimo histérico N
(92% desde 2010) 2030 (Proyeccion)
200 USD 50-65 / KWh
0
2010 2015 2020 2024 2025 2030
Figura 12: Evolucion de los costos de BESS. Fuente: IRENA y BloombergNEF.
Conclusiones

Argentina posee algunosdelos mejoresrecursos
renovables del planeta. La elevada irradiancia
solar del NOA vy los excepcionales regimenes
de viento de la Patagonia permiten alcanzar
factores de capacidad comparables —e incluso
superiores— a los de numerosos mercados
lideres a nivel internacional. Sin embargo, el
verdadero desafio energético del pais ya no
consiste Unicamente en generar electricidad
renovable, sino en transportarla, administrarla y
convertirla en energia firme disponible cuando
el sistema la necesita.

expansion de las
incorporacion de
aparecen  CoOmMoO

En este contexto, la
redes de transporte y la
almacenamiento  BESS

estrategias complementarias dentro de
una misma transformacion estructural. Las
lineas de alta tension permiten incrementar
la capacidad fisica de evacuacién desde los
nodos de generacion hacia los grandes centros
de consumo, mientras que los sistemas BESS
aportan flexibilidad operativa, capacidad de
respuesta instantanea y herramientas de
estabilizacion indispensables para redes con
elevada penetracion renovable.

El  almacenamiento energético modifica
ademas la légica tradicional de planificacion
eléctrica. Ya no se trata de incorporar
generacion, sino de garantizar confiabilidad,
estabilidad y capacidad de suministro continuo



frente a recursos naturalmente variables. En
este nuevo paradigma, las baterias permiten
absorber excedentes renovables, desplazar
energia hacia los horarios de maxima demanda,
reducir restricciones de transmision y disminuir
la dependencia de generacion térmica de
respaldo.

Las recientes licitaciones AlmaGBA vy la futura
convocatoria AImaSADI representan un cambio
significativo dentro de la regulaciéon eléctrica
argentina.Por primeravez, elsistemmacomienzaa
reconocer econdmicamente servicios auxiliares
como regulacion  primaria de frecuencia,
reserva rapida y capacidad de respuesta
dindmica, funciones que histéricamente eran
prestadas Unicamente por generacion sincrona
convencional.

Al mismo tiempo, la ampliacion del sistema
de transporte impulsada mediante el Decreto

N° 921/2025 busca resolver el cuello de
botella estructural que actualmente Ilimita
el aprovechamiento del recurso renovable

nacional. La coexistencia de ambas estrategias
refleja una conclusion técnica cada vez mas
clara a nivel internacional: las redes eléctricas y
el almacenamiento no compiten entre si, sino
que forman parte de una misma arquitectura
energética.

La transicion  energética  global esta
demostrando que los sistemas eléctricos del
futuro no dependeran Unicamente de generar
electricidad renovable barata, sino de lograr
que esa energia sea firme, flexible y confiable.
Bajo esta perspectiva, el almacenamiento deja
de ser una tecnologia complementaria para
convertirse en uno de los pilares centrales de los
sistemas eléctricos descarbonizados.

Argentina ya dispone del recurso natural. El
desafio hacia adelante consiste en desarrollar la
infraestructura, la regulacién y las tecnologias
necesarias para transformar ese potencial en
un sistema eléctrico moderno, resiliente y capaz
de sostener el crecimiento energético de las
proximas décadas.
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Sintesis Nuclear

18 de noviembre 2025

Actualmente hay alrededor de 440 reactores nucleares
operativos a nivel mundial, que producen casi 397 GWe de
capacidad en 31paises. Mas de 70 reactores adicionales
estan en construccion, con lo que se espera anadir alrededor
de 77 GWe. En 2024, la generacién nuclear alcanzé un récord
de 2.667 TWh.

La Declaracion, presentada originalmente en la COP28 en
Dubai en diciembre de 2023, contaba con 25 paises firmantes.
Enreuniones paralelas de la World Nuclear Association (WNA),
ministros de paises como Canad4, Francia, Japén, Corea del
Sur, Emiratos Arabes Unidos, Reino Unido y Estados Unidos
se comprometieron con la ambicion compartida de triplicar
la capacidad nuclear mundial. En la COP29 en Baku en 2024,
otros seis paises afadieron su apoyo.

Ruanda ha mantenido cooperacion nuclear pacifica desde
2018. En 2020, el pais establecié la Rwanda Atomic Energy
Board para investigacion, desarrollo y formacion de
personal. Senegal, que aun depende en gran medida de los
combustibles fosiles para obtener electricidad, propuso un
proyecto nuclear ya en 2010 y ahora prepara un reactor de
investigaciony un plan alargo plazo para reactores modulares
pequeiios (SMR) bajo su “Visiéon Senegal 2050”.

En la COP30, la Directora General de la WNA, Sama Bilbao y
Ledn, declaré: “El camino para triplicar la capacidad nuclear
esta abierto, pero exige un liderazgo audaz, pragmatico y
visionario. Los gobiernos deben actuar ahora, y la industria
debe entregar y trabajar junto con la sociedad civil. Un futuro

mas limpio, resiliente y con energia segura esta al alcance
gracias a la energia nuclear.”

Investigaciones e instituciones como Stifel Financial Corp.
y Canadian Imperial Bank of Commerce (CIBC) firmaron
la “Declaracién de apoyo al triplicado por instituciones
financieras”, subrayando el compromiso creciente de la
comunidad inversora con la nuclear como piedra angular de
sistemas energéticos limpios, resilientes y seguros. Grandes
usuarios de energia como Equinix, Fermi Americay Circularity
se sumaron al compromiso, al igual que empresas del sector
como Kazatomprom y Nuclearia Energy.

Mas de 140 empresas de la industria nuclear han firmado
el compromiso industrial, y 16 importantes instituciones
financieras han respaldado la meta desde septiembre de
2024

La WNA emitié un avance de su informe World Nuclear
Outlook 2025, que ya esta publicado. Este documento
lista los objetivos nacionales para 2050, evaltia el estado
de los reactores en construccién, y examina los proyectos
planeados o propuestos. El estudio concluye que triplicar la
capacidad nuclear global para 2050 es factible, siempre que
los gobiernos actien de inmediato y con resolucién sostenida
para cumplir sus compromisos nacionales.

World Nuclear News



Reactores nucleares en operacion

Afines de diciembre de 2025 se encuentran operables 413 reactores de generacion nucleoeléctrica
en 31 paises, totalizando una capacidad instalada mundial de 377147 MW. A continuacion se
muestra la cantidad de reactores en operacion y la potencia instalada nucleoeléctrica por pais.

Reactores en Operacion y Potencia

N° de reactores Potencia en MW
100 120.000
90
100.
o0 00.000
70 80.000
60
50 60.000
40
- 40.000
20 20000
10
0 2> 9 O
O 0 . NP P22 0 2P o R RLN. R O, REXe)
SRS t"’o\ o"’b SIEF £ P < & BV o SO od\\ PSS G PG S o
& T @ R A Ry S .‘?5_&'2_0 D o "\Q~2~° P XL V& o
A\ 1,
@ LFQEE S U0 PV R G
C,o & .\(b
&
NUMERO DE REACTORES CAPACIDAD NETA (GW)

Nota: Datos actualizados a diciembre de 2025.

A continuacion se presenta la participacion de cada tecnologia en los reactores en operacion.
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Nota: Datos actualizados a diciemibre de 2025,
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Nuevas Conexiones a la Red
En el segundo semestre del aflo 2025 a nivel mundial comenzaron a operar dos reactores que
adicionaron 2.326 MWe de potencia instalada.

. Tioo d X Fecha de
Central Potencia (Mwe) 'lPOde Modelo Pais conexién a
central
lared
ZHANGZHOU-2 1126 PWR HPR1000 China 22/11/2025
KURSK 2-1 1200 PWR VVER V-510 Rusia 31/12/2025

Centrales Cerradas

En relacion con los cierres de instalaciones nucleoeléctricas, durante el segundo semestre de
2025, se detuvo definitivamente la operacion de cinco unidades con una disminucién de potencia
instalada de 1.440 MW.

. Fecha de

Central Potencia (Mwe) Tipo de Modelo Pais conexién a
central la red

TIHANGE-1 962 PWR Framatome 3 loops Bélgica 1/10/2025
DOEL-2 445 PWR reactor Bélgica 30/11/2025
BILIBINO-2 1 LWGR WH 2LP Rusia 30/11/2025
BILIBINO-3 1 LWGR EGP-6 Rusia 18/12/2025
BILIBINO-4 n LWGR EGP-6 Rusia 29/12/2025

Cabe aclarar gue tanto las tres centrales rusas como las dos belgas cumplieron 50 afios de servicio
ya que habian comenzado a operar entre 1975y 1976.

Nuevos Inicios de Construccion
A nivel mundial, se comenzoé en el segundo semestre del afio 2025 la obra de una nueva unidad
ubicada en China.

. Fecha de
Central Potencia (Mwe) Tipo de Modelo Pais inicio de
central
obra
JINQIMEN-1 1233 PWR HPR1000 China 10/10/2025




Ceneracion Nucleoeléctrica Historica

Se muestran a continuacion los factores de disponibilidad del parque nucleoeléctrico argentino.
Los datos de la siguiente tabla informan dichos factores a partir del afo 2000. Los aflos anteriores
pueden ser consultados en nUmeros anteriores de este boletin.

Central Nuclear Energia Bruta generada Total en el SADI

Factor Disponibilidad % MWh Factor Disponibilida

CNAI-CNAII CNAI-CNAII

Anho CNAI CNE CNAIl CNAI CNE CNAIl e CeNE
2000 57,00 77,21 - 1787473 4389617 - 6.177.090 70,03
2001 48,66 97,56 - 1.521.612 5537.026 - 7.058.638 80,19
2002 34,44 8392 - 1077094  4.743720 - 5.820.814 66,34
2003 68,82 95,42 - 2152220  5.414.069 - 7.566.289 8597
2004 92,58 87,33 - 2903329  4.965.274 - 7.868.603 89,19
2005 68,19 83,39 - 2132622 4724404 - 6.857.026 77,99
2006 71,34 96,37 - 2.231.018 5.459.891 - 7.690.909 8748
2007 92,47 76,21 - 2.891.410 4.325.818 - 7217228 81,99
2008 84,13 82,96 - 2638118  4.722.270 - 7.360.388 83,38
2009 81,68 98,82 - 2554541 5607128 - 8.161.669 92,73
2010 94,64 7419 - 2.959.589 4.211.296 - 8.161.669 81,45
2011 79,30 68,55 - 2479958  3.890946 - 7170.885 72,37
2012 83,76 65,84 - 2647423 37747738 - 6.370.904 72,08
2013 82,43 69,14 - 2613969 3592930 - 6.206.899 73,90
2014 88,66 79,97 36,87 281631 1698477 1.245.935 5.756.043 70,31
2015 6594 80,00 66,45 2090972  710.996 3.638.610 7138.848 71,35
2016 81,89 o* 85,50 2.604.083 o* 5.594.889 8198972 53,74
2017 79,88 o* 55,59 2533.015 o* 3628220 6161235 40,08
2018 76,81 o* 6910 2435764 o* 4.509.544 6.945.308 4518
2019 80,88 71,53 31,35% 2564699 4106072 2046195 8.761966 56,44
2020 89,94 92,02 41,89% 2.859.810 5302370 2741554 10.903.734 70,41
2021 78,28 81,40 59,48*%* 2482400 4.677.691 3.881992 11.042.083 71,50
2022 69,00 7812 21,99 2188118 4489280 1435190 8112.588 52,53
2023 74,03 97,99 26,00 2.347.519 5.630.814 1.696.943 9.675.276 62,65
2024 69,32** 80,1 26,00 2204293 4616.038 4.488.800 11.309.131 73,03
2025 O*** 74,68 91,58 o 5.762.881 5.905.696 11.668.577 76,16
*Nota I: £/ valor de la Central Nuclear de Embalse es O ya que esta se encontraba desde el 1 de enero del 2016 fuera

de servicio para la realizacion de las modificaciones que condujeron a su Extension de Vida

**Nota Il: £l valor de la central Atucha Il es bajo debido a que la central trabajo a baja potencia debido a tareas de
mantenimiento forzado

***Nota IlI: £/ valor de la Central Nuclear de Atucha | es O ya que esta se encuentra desde el 29 de septiembre del
2024 fuera de servicio para la realizacion de las modificaciones que condujeron a su Extension de Vida.
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Demanda de Energia Eléctrica

La demanda del pais durante el segundo semestre del afo 2025 fue de 69.911 GWh siendo un
1,5% superior a igual periodo del afo anterior. A continuacion se muestra la demanda de energia
eléctrica por sectores y regiones de consumo durante los meses corridos del aflo 2025.

Segun la Resolucion 400/2025, articulo 2 se establece, a los efectos de la aplicacion de Las Reglas Anexo
I, la siguiente categorizacion de la demanda abastecida por los Agentes Distribuidores del MEM vy
demas prestadores del Servicio Publico de Distribucion interconectados dentro de su area de influencia
O concesion:

i. Demanda No Estacionalizada o de Grandes Usuarios de Distribuciéon (CUDI): es la demanda igual o
superior a TRESCIENTOS KILOVATIOS (300 Kw) de potencia contratada por punto de suministro a una
distribuidora que, por sus caracteristicas técnicas, pueda calificar como demanda de Grandes Usuarios
Mayores o Menores del MEM.

ii. Demanda Estacionalizada de Distribucidn: es |a restante demanda, que se subdividird en:

a. Demanda Residencial: es toda aquella demanda de energia eléctrica que los Agentes
Distribuidores del MEM declaran como destinada a abastecer el servicio residencial, y se
corresponda con la identificada de caracter residencial en los cuadros tarifarios respectivos
b. Demanda No Residencial: es toda la demanda de energia eléctrica declarada por los
Agentes Distribuidores del MEM que no califigue como GUDI segun el inciso i o como
residencial segun el inciso ii. a).

De acuerdo con la Resolucion N° 400/2025 de la Secretaria de Energia, se entiende por demanda
estacionalizada de los distribuidores del MEM a la energia que las distribuidoras adquieren al precio
estacional fijado por dicha Secretaria, destinada a abastecer a los usuarios residenciales y a los usuarios
no residenciales de pequefa demanda. Es importante destacar que la demanda residencial tiene
prioridad en la asignacion de la generacion disponible. El resto de la demanda debe ser cubierto
mediante compras en el mercado spot o a través de contratos a término. A continuacion se muestra la
evolucion de la “demanda neta”.

Evolucién de la Demanda Sector GUDI Evolucién de la Demanda Sector GUME
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La demanda del sector Residencial durante el segundo semestre del 2025 presentd un aumento
del 2,8% frente a igual periodo del afio anterior. Por su parte la demanda No Residencial tuvo una
disminucion del 1,1% en dicho periodo.

En el caso de los Grandes Usuarios Distribuidores (GUDI) durante el periodo presentd una
disminucion de la demanda del 32% frente a la del 2024. Por su parte la demanda de los Grandes
Usuarios Menores (GUME) y los mayores (CUMA) registraron valores superiores a los del afio pasado
durante el periodo del 10,4 % y 0,05% respectivamente.

A continuacion se presentan las demandas por regiones eléctricas agrupadas del aflo 2024 y de los
tres ultimos anos. Las regiones NOA-NEA, CUY-CEN, COM-PAT presentaron un incremento de la
demandaduranteelsegundosemestredel 2024 frenteal 2023 del 2,3%, 0,1%,10,9% respectivamente,
mientras que GBA-BA-LIT registré una disminucion del 0,9%.
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Nota: NOA: Noroeste Argentino; NEA: Noreste Argentino. Nota: CUY: Cuyo; CEN: Centro.
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Evolucién de la Demanda Regiones COM-PAT
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Nota: COM: Comahue; PAT: Patagonia.

Evolucion de la Demanda Regiones BAS-GBA-LIT
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Nota: LIT: Litoral; GBA: Gran Buenos Aires, BAS: Buenos Aires.



Demanda Maxima de Potencia

Durante el segundo semestre no se registré un nuevo pico de potencia, con lo cual se mantiene
el maximo histérico de potencia del SADI el dia 10 de febrero a las 14:47 hs con 30.257 MW para un
dia habil de verano.

A continuacion, se presentan los picos de potencia de los ultimos 15 afos.
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Cubrimiento del Pico Maximo de potencia

10 de febrero de 2025 a las 14:47 hs. MW
GENERACION NUCLEAR 1.323
GENERACION TERMICA 17.077
GENERACION HIDRAULICA 5482
GENERACION RENOVABLE 5.018
GENERACION TOTAL 28.900
IMPORTACION DE CHILE 0
IMPORTACION DE PARAGUAY 20
IMPORTACION DE BRASIL 1228
EXPORTACION A BRASIL 0
IMPORTACION DE URUGUAY 0
EXPORTACION A URUGUAY 0
IMPORTACION DE BOLIVIA 109
DEMANDA TOTAL SADI 30.257
RESERVA ROTANTE (RPF+RSF+RRO) 2187

Temperatura Promedio GBA + Litoral

36,5 °C

Reserva Térmica Disponible [MW]

Tipo Disponible F/S En Arranque Total
TV 0 0 0
TG n7 0 n7
ccC 0 0 0
DI 40 0 40

Total 157 0 157

Generacion Térmica Limitada o Indisponible [MW]

Maquinas F/S

Por Problemas Técnicos

Tipo Por Combustible por Mapros®* on Mag. F/S* _en Maq. E/S* Total
TV 0 0 1944 361 2.305
TG 0 0 1243 647 1.890
CcC 0 0 427 201 628
DI 0 0 621 168 789

Total 0 0 4.235 1.377 5.612

*Mantenimientos Programados.
* Fuera de Servicio.
*En Servicio.
F/S: Fuera de servicio
E/S: En servicio



Generacion Hidroeléctrica

Disponible [MW]

C.Cabra Corral 93
C. Los Reyunos n7
Total 210

Indisponible [MW]

C.Rio Grande 378
C.Nihuil 141
C.Yacyreta 135
Total 654

Generacion Nuclear

F/S Disponible Limitada o Indisponible
C.N. Atuchall 362

Total 0 C.N. Atucha ll 75
Total 437

F/S: Fuera de servicio
E/S: En servicio
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Potencia Instalada

El parque generador de energia eléctrica de nuestro pais estd compuesto por NUMEerosos equipos
asociados a distintos recursos naturales y tecnologias, distribuidos en toda su extension.

Segun su ubicacion geografica los equipos de generacion pertenecen a ocho regiones principales,
estas son: Cuyo (CUY), Comahue (COM), Noroeste (NOA), Centro (CEN), Gran Buenos Aires/Buenos
Aires (GBA-BAS), Litoral (LIT), Noreste (NEA) y Patagonia (PAT). La suma de ellas constituye el

Sistema Argentino de Interconexion (SADI).

A |la derecha del mapa pueden observarse las diferentes regiones del paisy las vinculaciones
existentes entre ellas, junto a su potencia instalada en MW a diciembre del 2025.

3.601,5
2.896,7
7.083,7

La potencia bruta total instalada al 31 de diciembre del afio 2025 en el SADI es de 44.185,3 MW.

Losequiposinstalados en el SADI se pueden clasificar en cuatro tipos, de acuerdo al recurso natural
yalatecnologia que utilizan: Térmico fosil (TER), Nuclear (NUC), Hidraulico (HID) y Otras Renovables.
Los térmicos a combustible fésil, a su vez se pueden subdividir en cuatro tipos tecnolégicos, de
acuerdo al tipo de ciclo térmico que utilizan para aprovechar la energia: Turbina de Vapor (TV) en
ciclo Rankine (utiliza la energia del vapor de agua), Turbina de Gas (TG) en ciclo Joule-Brayton,
(utiliza la energia contenida en los gases provenientes en la combustion), turbina de gas en Ciclo
Combinado (CC), en ciclos Rankine + Joule-Brayton, (combinaciéon de los tipos anteriores, donde
se aprovecha la alta temperatura de los gases de escape de la turbina de gas para producir vapor
y utilizarlo en una turbina de vapor) y los Motores Diesel (D), ciclo Otto. El ciclo térmico que utiliza
la tecnologia nuclear es el ciclo Rankine.



Las Otras Renovables,como indica su nombre, componen la generacion Edlica (EOL) la Fotovoltaica
(FV), los biocombustibles y las hidraulicas de potencia menor a 50 MW.

Si bien CAMMESA, a partir del 2016, en linea con la Ley de Energias Renovables N° 27191, clasifica
las hidraulicas de hasta 50 MW como renovables, en la tabla siguiente se seguiran contabilizando
bajo la categoria de hidraulicas.

A continuacion se presenta la potencia instalada en MW, al 31 de diciembre del ano 2025 clasificada
por region y tipo de equipo.

REGION TV TG CC DI TER NUC HID FV EOL BG BM TOTAL

CUYO 1200 1138 3838 400 657,6 - 11545 10846 - - - 2.896,7
COM - 5009 14896 590  2.049,5 - 47687 10,3 2532 20 - 7.083,7
NOA 2610 6986 19447 3183  3.222,6 - 219,7 8685 2505 30 20 45663
CEN - 4710 9309 156 14175 6560 9176 1904 3953 24 06 36015
GBA 16400 7190 52629 2569  7.878,8 - - - - 315 - 7.910,3
BAS 14792 16526 24487 2405  5.821,0 11070 - - 19359 10,0 - 8.873,9
LIT 2170 - 26415 3286 3187, - 945,0 - - 1.8 - 41439
NEA - - - 2836 283,6 - 15500 3100 - 370 737 22543
PAT - 2860 3011 - 587,1 - 606,3 - 1660,8 - - 2.854,7
TOTAL 37172 4.4419 154032 15425 25.104,8 17630 101623 24638 44957 1194 763 441853
Porcentaje 56,7 4,0 23,0 56 10,2 03 0,2

DIF. RESPECTO
MES ANTERIOR

ACUMULADO
2025

Durante el segundo semestre de 2025 se incorporaron al sistema 544 MW mientras que se dieron
de baja 25,9 MW.

COM:
Enla provincia de Rio Negro, sali¢ de sistema un motor diéselde la CT CIPOLLETI - AGGREKO,
de 5 MW de potencia.

NOA:
En la provincia de La Rioja, se produjo la repotenciacion de los paneles solares LRIOFV vy
LRI2FV del parque fotovoltaico 360 ENERGY FV, en 2 MW de potencia cada uno, a partir de
lo cual pasaron a tener potencias de 62y 22 MW, respectivamente.
En la provincia de La Rioja, se produjo la repotenciacion del parque edlico ARAUCO Il (R1.5
ET 3y 4) en 569 MW. Asi, el parque alcanzd una potencia total de 92,30 MW.
En la provincia de Salta, ingreso el Parque Solar Granja Solar San Carlos, de 15 MW.

CEN:

En San Luis, ingreso al sistema el parque solar P GENERADOR SAN LUIS NORTE, de 18 MW
de potencia. Este es el primer complejo hibrido solar-edlico del pais, ubicado en Toro Negro
(San Luis), gue se combina con una potencia instalada total de 112,5 MW

Sali¢ de sistema el motor diésel CT ISLA VERDE - AGCREKO, de 24,5 MW en la provincia de
Cordoba.
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CUY:

BAS:

NEA:

LIT:

Ingresod el Parque Solar La Salvacion en la provincia de San Luis, adicionando 10 MW de
potencia de tipo renovable al sistema.

En la provincia de Cordoba, la generacion hidraulica de tipo renovable disminuyd 1.4 MW a
raiz de la repotenciacion de EPEC GENERACION, que paso de 4,4 a 3,0 MW.

En la provincia de Mendoza se produjeron los siguientes ingresos:

Se repotencid el parque fotovoltaico GENNEIA RENOVABLES MATER en 65 MW, a partir de
lo cual aumento su potencia de 115 a 180 MW.

Pargue Solar Coperote 1, de 3 MW.

Parque Solar El Marcado |, de 5 MW,

Ingresaron los Parques Solares GENNEIA RENOVABLES MATER, y PARQUE SOLAR EL
QUEMADQO, de 141, 7 y 100 MW, respectivamente.

Ingresd al sistemael parque edlico Vientos La Rinconada, de 72 MW y luego fue repotenciado
en 20,4 MW, a partir de lo cual la potencia total es de 92,4 MW.

En Formosa, se produjo el ingreso al sistema del parque solar Ingeniero Juarez, de 15 MW.
Ingreso la central de biomasa CTBM Toll Bioenergia en la provincia de Misiones, adicionando
3 MW al sistema.

Ingreso el parque solar La Perla de Chaco, adicionando 15 MW al sistema.

Se repotencio el motor diésel CT CERES-SECCO en la provincia de Santa Fe en 5 MW, a
partir de lo cual la potencia total pasoé de 18,0 a 23,0 MW,.

Se repotencid el motor diésel CT VENADO TUERTO-SECCO en la provincia de Santa Feen 5
MW, a partir de lo cual la potencia total pasd de 19,2 a 24,2 MW.

Se cambid de categorizacion la TGO1 de la CT BRICADIER LOPEZ en Santa Fe, pasando a
contabilizar como Ciclo Combinado.

A continuacion en las siguientes figuras se muestra la relacion porcentual de la potencia instalada
por region y por tecnologias a diciembre del 2025.



Potencia Instalada por Regiones
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HID
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Existen también en nuestro pais algunas instalaciones del tipo de tecnologia edlica y solar que se
encuentran en localidades aisladas para abastecer lademanda energia eléctrica o bien descuentan
demanda al momento de efectuar las compras al Mercado Eléctrico, pero que no estdn conectadas
al Sistema Argentino de Interconexion (SADI) y por su magnitud no se incluyen en este boletin.

NUC
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Incorporaciones previstas
CAMMESA tiene previstas nuevas incorporaciones al MEM en el corto plazo (hasta octubre 2025), y
las incluye en las modelaciones de oferta-demanda que realiza, segun el siguiente detalle:

» Disponibilidad térmica: Se prevé el ingreso de 152 MW hasta fin de abril de 2026, BLOPTVO],
AG. El Medanito, AG. CABOT.

» Energias Renovables Ley 26.190: ingresos hasta abril 2026: 568 MW.
Edlicos =9 72 MW, Solares = 490 MW, Bio Combustibles =9 3 MW, Hidroeléctrica=93 MW.

Ingresos Previstos 2026
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Ingresos Previstos 2026
Fuente: CAMESSA



Generacion de Energia Eléctrica

Miles de GWh

100

Aios Completos

I Térmica
Hidraulica
Nuclear
Otras

Sistema Argentino de Interconexion (SADI) - Generacion Anual por Tipo de Fuente.

Los datos de la siguiente tabla tienen como punto de partida el afo 2000. Los aflos anteriores
pueden consultarse en nUmeros previos a este boletin.

P . R Otras
Ano TeGrVrr\;Lca % Hldrcacexkc‘trlca % Ngs\l/iar % Renovables % 'g::/ahl
GWh

2000 446119 54,0 318632 386 6177] 75 826522
2001 376017 444 400575 473 70586 83 847178
2002 336294 433 382598 492 58208 75 777100
2003 413342 493 35014 417 75663 90 839146
2004 510607 557 326740 257 78686 86 916033
2005 532805 550 36.699.7 379 6.8570 70 96.8372
2006 574008 530 432126 299 76909 71 1083043
2007 647852 589 380807 346 72172 66 10,083
2008 707340 el 376223 325 73604 64 157167
2009 653604 570 £.2M7 359 81617 71 147338
2010 71.819,8 599 408744 347 71709 6,0 119.865]
201 78.8764 630 299777 319 63709 50 13] 125238
2012 87538 66,5 373072 284 63617 48 350, 03 131.556,6
2013 873624 64,6 412348 305 62069 46 4568 03 1352609
2014 882468 649 412980 304 57560 42 6140 05 1359149
2015 918534 66,5 384929 279 7138,3 52 6504 05 1381355
2016 937959 66,5 378386 26,8 81980 58 13139 09 141147 4
2017 90.319,0 651 395750 285 61612 44 26840 19 1387392
2018 877253 638 39952 29] 64529 47 33536 24 1374839
2019 805250 60,2 36,5570 274 87170 65 78640 59 1336630
2020 823332 614 290935 217 100109 75 1277337 95 1341712
2021 900726 64,0 241163 170 101697 70 174348 120 1417934
2022 817460 589 301863 218 74692 54 193402 139 1387417
2023 730180 516 393318 278 8.963,0 63 200848 142 1413977
2024 753882 530 33.424,0 235 104490 74 228766 16) 1421379
2025 752247 527 30144, 211 10.760,6 75 26,6594 187 1427888
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Otras Energias Renovables

En nuestro pais, histéricamente la generacion
de tipo renovable, excluyendo las grandes
centrales hidroeléctricas, habia operado de
manera aislada en el sistema eléctrico nacional.
A partir de la Ley N° 26.190 del afno 2007 y de la
Ley N° 27191 derivada de esta, sancionada el 23
de septiembre del 2015 y promulgada el 23 de
octubredelmismoanoque modificalaanterior,
se fomenta una mayor incorporacion de estas
fuentes de energia al Sistema Argentino de
Interconexion (SADI).

Las energias renovables enmarcadas por la Ley
N° 27191 y su decreto reglamentario son las
siguientes: edlica, solar fotovoltaica, biomasa,
biodiesel, biogas y las centrales hidraulicas
con una potencia menor a 50 MW (dicha
limitacion fue cambiada con el tiempo siendo
inicialmente 10 MW, luego 30 MW y finalmente
50 MW). En este Boletin se denominan Otras
Energias Renovables y quedan excluidas de
esta categorizacionlascentrales hidroeléctricas
mayores a 50 MW.

Durante el afo 2025 se incorporaron 1.0057
MW de tecnologia renovable contando para
el mes de diciembre con un total de 7.678,0
MW. La misma se descompone en 4.4956 MW
de parques edlicos;, 24638 MW de parques
fotovoltaicos;, 76,3 MW de tecnologia de
biomasa; 119,32 MW de generacion mediante
biogas y 522,9 MW de centrales hidraulicas de
hasta 50 MW.

A continuacioén, se muestra la evolucidon de la
potencia instalada en el periodo comprendido
delos Ultimos 24 mesesde todaslastecnologias
pertenecientes al Mercado Eléctrico Mayorista
(MEM). Para diciembre de 2025 la potencia
instalada de energias renovables representa el
17.4% respecto de la potencia instalada total.

8 de agosto de 2025

La Compaiia Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico SA (CAMMESA) asigné con prioridad de
despacho a 646 MW de capacidad, repartida en ocho
proyectos que se presentaron al llamado unificado del 1°
y 2° trimestre 2025 del Mercado a Término de Energias
Renovables (MATER) de Argentina.

La energia fotovoltaica es la que predomina entre los
ganadores, debido a que 570 MW corresponden a siete
parques solares y 76 MW al parque edlico Las Campanas
(ubicado en la regién de Comahue).

Mientras que de la totalidad asignada para abastecer a
grandes usuarios del sistema, sélo 156 MW lo hara por
el mecanismo Referencial A (posibilidad de curtailment
de 8% hasta que se ejecuten las obras de transmisién) y
los 490 MW sera via del MATER Pleno (sin restricciones
o limitaciones circunstanciales para inyectar energia),
cambiando la tendencia de las convocatorias pasadas.




La particularidad por el mecanismo Ref A. es que por primera vez
se adjudicé un proyecto hibrido entre generacién fotovoltaica con
baterias presentado al MATER.

La compaiia firma Solar Energy SA recibié 60 MW de los 270 MW
solicitados en la localidad de San José (PDI Alumbrera - El Bracho),
para su parque FV Catamarca Il que incluye un sistema BESS de
54 MW de potencia y 108 MWh de capacidad de almacenamiento.
Aunque el mismo estara condicionado a la obra de ampliacién de

transporte que contempla la compensacion shunt Malvinas 132 kv
(aumento Exportacién Centro - Cuyo - NOA) y el reemplazo del
capacitor serie ET Recreo.

El otro proyecto designado bajo el marco del A2 de la Res SE
360/23 es el parque solar La Aconquija, perteneciente a PCR,
que obtuvo 210 MW asociados a la insercion de capacitores serie

ET Monte Quemado en ambos lados / Corredor Cobos - Monte
Quemado / Monte Quemado - Chaco 500 kV + 350 MW.

Por otro lado, también se le dio el visto positivo a los 200 MW de
la central fotovoltaica Amanecer VI, de la firma Eternum Energy,
que estda acomparado por la demanda incremental de potencia
por parte de la minera Santa Maria SA (Minera Mara).

Por lo que sdlo esta vinculado exclusivamente a la capacidad de
transporte que producira el ingreso de la demanda incremental,
segun lo detallado por CAMMESA en el documento final de
asignacion.

https.//www.energiaestrategica.com/energiaestrategica/
es/notes/cammesa-adjudico-mas-de-600-mw-renovables-en-una-
nueva-ronda-del-mater-de-argentina

Potencia Instalada 2024-2025
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En la figura siguiente se observa la potencia instalada renovable de los Ultimos 24 meses vy la
participacion en la potencia instalada total.

Potencia Instalada de Otras Renovables y su Participacion en el MEM
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La generacion renovable registrdo durante el ano 2025, un valor de 26.659,4 MWh representando
una participacion del 18,9% de la generacion total del pais en 2025. Al comparar esta generacion
con la del afno 2024 se evidencia un aumento del 16,5%, explicado por el incremento de potencia
instalada solar. En la siguiente figura puede observarse como se comportd la generacion renovable

Generacion de Otras Energias Renovables 2024-2025
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En la siguiente figura se observa como evoluciond la participacion porcentual en lo que respecta a
la generacion sobre el total del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) durante los Ultimos 24 meses.

Generacion Renovable y su Participacion en el MEM
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Generacion Renovable --®-- % Participacion en la generacion total

Energia Edlica

Para diciembre de 2025, se contaba con 44956 MW instalados de tecnologia de generacion
edlica, siendo esta la de mayor participacion en la potencia instalada de otras energias renovables
representando un 58,6% del total de renovables Ley N° 27.191. Los pargues edlicos se encuentran
en las provincias de Buenos Aires, Cordoba, Chubut, La Rioja, Santiago del Estero y La Pampa.
En la siguiente figura se observa el factor de disponibilidad de cada regién eléctrica durante los
dltimos 24 meses. El factor de disponibilidad promedio de esta tecnologia en los Ultimos doce
meses fue de 45,6% a nivel nacional. Destaca la region Patagonia con promedio anual superior al
50%, alcanzando maximos de 59,4% en diciembre.

Factor de Disponibilidad por Region Eléctrica 2024-2025
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Energia Fotovoltaica

En nuestro pais, para diciembre de 2025, se encuentran conectados 24638 MW al SADI de
tecnologia de generacion fotovoltaica. Toda la potencia instalada se encuentra localizada en las
regiones de Cuyo, NOA, NEA, Comahue y Centro, alcanzando un 321% de la potencia renovable
instalada total. En la siguiente figura se observa un detalle del factor de disponibilidad promedio
en las diferentes regiones eléctricas. El factor de disponibilidad promedio a nivel nacional durante
los Ultimos 12 meses fue de 26,8%.

Factor de Disponibilidad por Region Eléctrica
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Generacion de Otras Renovables de centrales hidroeléctricas de hasta 50 MW
Para diciembre de 2025 se contabilizan instalados 522,9 MW de dicha tecnologia, alcanzando un
6,8% de la potencia de Otras Renovables instalada total. En la siguiente figura se observa como se
distribuye geograficamente la generacion de esta tecnologia durante los Ultimos 24 meses.

Generacion de Hidroeléctricas < 50 MW por Regiones
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Biomasa y Biogds

En cuanto a la generacion renovable de biomasa y biogas en nuestro pafis, para diciemlbre de 2025,
se encuentran instalados 1956 MW de ambas tecnologias. Dentro de esta potencia, la tecnologia
de biomasa representa 76,3 MW, y a la tecnologia de biogas corresponden 119,35 MW. Su generacion
mensual durante los Ultimos 24 meses se comportd de la siguiente manera:

Generacion de Biomasa y Biogds mensual 2024-2025
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Consumo de Combustibles y Emisiones de CO,

Elconsumoenergético provenientedecombustiblesfésilesenel MEM duranteelsegundosemestre
del 2025 resultd un 11,2% inferior al mismo semestre del afno anterior. En la tabla a continuacion se
presentan los consumos de estos combustibles y el porcentaje de diferencia respecto al mismo
semestre del ano anterior.

Combustible Segundo Semestre 2024 Segundo Semestre 2025 Dif %
GO [m3] 465.026 183.534 -60,5
Gas N [dam?] 7.469.939 6.949.508 -7,0
FO [t] 104.395 34.814 -66,7
Carboén [t] 18.357 83.967 -29]1

A continuacion se presenta el consumo de combustibles fosiles durante el afo 2025. En la figura
se muestran en unidades equivalentes (energia), mientras que en la tabla se muestra su consumo

en unidades fisicas.

Consumo de Combustibles en el MEM 2025
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Consumo de Combustibles Fésiles Diciembre 2025 Consumo de Combustibles Fésiles Acumulado 2025
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Emisiones de CO,

Durante el segundo semestre del 2025, disminuyeron un 12,6% las emisiones de didxido de carbono
frente al mismo semestre del aho anterior, debido principalmente a la mayor generacion térmica.

Emisiones de CO, en la Generacion Eléctrica del SADI 2025
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Sintesis del Mercado del Gas Natural

Resumen

Durante el 2025, la produccion total de gas fue
de 51,6 mil MMm?3, este valor fue un 1,6% superior
al registrado durante 2024. La cuenca neuquina
fue la de mayor produccion con un 71,8%
promedio de participacion. La produccidn no
convencional de gas contabilizé 31,79 mil MMm?3,
representando un 62,2% de la produccion total.

En 2025 la demanda de los diferentes sectores
representd un consumo de 40,03 mil MMm?3.
Significando una disminucion del 2, 7% respecto
del ano 2024.

Las importaciones durante 2025 representaron
un volumen de 1,50 mil MMm3. Representaron
unvolumen 472% inferior respecto del afio 2024.
A diferencia de 2024, cuando Bolivia concentrd
el 42,0% del gas importado por gasoducto, en
2025 el 88,4% de las importaciones correspondid
a Gas Natural Licuado (GNL) recibido en la
terminal de regasificacion de Escobar.

Las exportaciones registradas durante el 2025
evidencian un volumen de 324 mil MMmM3
siendo este valor un 27,8% superior al registrado
en el ano 2024.

Oferta de Gas Natural

Produccion total
La produccion de gas natural de 2025 arrojé un
valor de 51,60 mil MMm?3, siendo un 1,6% superior
respecto del ano 2024. En la siguiente figura se
puede apreciar la producciéon mensual de los
Ultimos cuatro afos.

14 de noviembre de 2025

El World Energy Outlook 2025, publicado por la Agencia
Internacional de Energia (IEA), identificé a la Argentina
como la principal fuente de expansiéon del gas en
América Latina durante la proxima década. Segun el
organismo, el pais sera el unico productor regional con
crecimiento sostenido de fluido hacia 2035, impulsado
por el desarrollo de Vaca Muerta y la consolidacién de la
infraestructura energética nacional.

La IEA estima que la produccién de gas argentina
aumentarad un 60% hasta 2035, alcanzando cerca de
75.000 millones de metros cubicos. El informe subraya
que Argentina serd el Unico pais latinoamericano en
incrementar significativamente su produccién de gas
natural durante los préoximos diez afos, mientras otros
productores de la region atravesaran estancamiento o
reduccion.

Vaca Muerta se posiciona como el motor de este
proceso, ya que la IEA sostiene que “la formacion
neuquina impulsa casi la totalidad del crecimiento del
gas argentino” debido a la elevada productividad de sus




recursos de shale y tight gas, considerados entre los mas
competitivos mundialmente. Los avances tecnoldgicos y la
evolucion de los proyectos permitieron reducir los costos
operativos y fortalecer la competitividad del gas no convencional
argentino frente a otros proveedores internacionales.

El informe destaca que el avance de Vaca Muerta reforzara el
abastecimiento interno y elevara la seguridad energética en el
Cono Sur. “Argentina consolida su rol como exportador regional,
con potencial para abastecer a Chile, Brasil y Uruguay a partir
de ampliaciones en gasoductos y terminales de licuefaccion”,
expresa la IEA. Este desarrollo de infraestructura determinara los
futuros flujos comerciales de gas en América del Sur, y la agencia
advierte que la capacidad de transporte y procesamiento sera
decisiva para sostener el crecimiento de la produccién.

En petréleo, la IEA prevé que la producciéon argentina alcanzara
1,4 millones de barriles diarios en 2035, lo que marcaria un récord
histérico para el pais. El incremento se originara principalmente
en los recursos de tight oil de Vaca Muerta, impulsados por mayor
productividad y menores costos de extraccién.

El andlisis regional del informe sefala a Argentina como la
excepcion en un contexto de contraccién productiva regional.
Mientras la produccion de gas natural disminuye o permanece
estable en la mayoria de los paises de América Latina, el caso
argentino evidencia una expansién sostenida, sustentada en

“Argentina LNG” es un proyecto liderado por la petrolera de
mayoria estatal YPF con el objetivo de producir a partir de 2030
18 millones de toneladas anuales (MTPA) de GNL a través de la
instalacion de tres barcos en las costas de Rio Negro a partir de
2030. Los socios por ahora son la italiana ENI y ADNOC, el principal
grupo de energia de Emiratos Arabes Unidos. La otra iniciativa
liderada por Pan American Energy (PAE) comenzara a producir en
2027 GNL en la misma ubicacién y llegara en 2028 a las 6 MTPA.

El cdlculo es que el pais exportaria en la préxima década USD
15.000 millones por gas licuado. El oleoducto Vaca Muerta Sur,
la principal obra de infraestructura de transporte de petrdleo
del pais. Permitird exportar, desde 2027, otros mas de USD
15.000 millones anuales a valores actuales, segin proyecciones
sectoriales.

abundantes recursos no convencionales y politicas orientadas al
desarrollo del upstream.

La IEA enfatiza que el gas argentino ganara relevancia ante una
competencia global mas intensa por nuevos suministros. “La
préxima ola de gas natural licuado (LNG, en inglés), encabezada
por Estados Unidos, transformara los flujos internacionales, pero
América Latina contara con un actor emergente en Argentina”,
indica el documento.

El informe subraya también que las inversiones energéticas en
Argentina muestran un repunte significativo, aunque persisten
desafios en materia de infraestructura. “Las inversiones en
generacion eléctrica aumentaron casi 70% desde 2015, aunque el
gasto en redes de transporte creci6 menos”, segun la IEA. Esta
diferencia podria generar congestiéon y demoras en la conexién
de nuevas fuentes productivas, especialmente en la Cuenca
Neuquina.

La Agencia Internacional de Energia evalta el desarrollo de
proyectos de LNG y sefiala que Argentina tiene la posibilidad de
ampliar su capacidad de exportacion si acelera la construccién de
infraestructura de transporte y licuefaccion. Existe la oportunidad
de que el pais refuerce su lugar en el mercado internacional
si avanza con rapidez en las obras hacia la costa atlantica,
aprovechando la ventana de precios competitivos a escala global.

El World Energy Outlook 2025 situa el caso argentino dentro de
una nueva geografia energética global, donde el crecimiento de
la demanda se concentra en India, el Sudeste Asiatico y América
Latina. Argentina figura entre los pocos productores emergentes
con recursos abundantes y capacidad real de expansion en gas
y petrdleo, aunque la IEA advierte que el pais podria ganar aun
mas peso en la seguridad energética regional si logra estabilidad
en sus politicas y fortalece la infraestructura de transporte y
exportacion.

El documento resalta también el avance de las energias
renovables en América Latina, pero advierte que la region todavia
depende mayoritariamente de los combustibles fésiles para
cubrir la demanda eléctrica e industrial. En este contexto, el gas
natural argentino seguird como pieza fundamental del equilibrio
energético regional en los préximos afios.



El informe utiliza tres escenarios de andlisis: Current Policies
Scenario (CPS), Stated Policies Scenario (STEPS) y Net Zero
Emissions by 2050 (NZE). En todos, Argentina mantiene un papel
central en la produccién regional de gas, junto a una expansiéon
petrolera vinculada a las operaciones de Vaca Muerta.

La IEA sostiene que el crecimiento de la produccion de gas
natural argentino sera el mas relevante de América Latina hasta
2035 y que Vaca Muerta permanecera como principal fuente
de nuevos suministros. “La producciéon de gas en Argentina
alcanzara aproximadamente 75.000 millones de metros cubicos
en 2035, un 60% mas que los niveles actuales”, destacé la agencia,
consolidando asi el liderazgo regional del pais en un entorno de
transformacion energética global.

El World Energy Outlook 2025 advierte que el mundo enfrenta
fuertes tensiones energéticas y geopoliticas, con la seguridad
de suministro como uno de los temas centrales de la economia
y la politica. Segun la IEA, los gobiernos se encuentran ante
amenazas, vulnerabilidades y dependencias diversas, desde
los hidrocarburos y minerales criticos hasta complejas cadenas
tecnoldgicas e inteligencia artificial.

A escala global, el informe destaca una demanda creciente de
energia, pese a los récords alcanzados por fuentes renovables.
En 2024, el consumo mundial de petrdleo, gas natural, carbén y
energia nuclear llegé a maximos histéricos, mientras el consumo
de electricidad aumenté de manera inédita, impulsado por
la digitalizacion, la expansién de los centros de datos para la
Inteligencia Artificial (IA)y la electrificacion del transporte.

La IEA proyecta que la demanda mundial de electricidad crecera
cerca de 40% hasta 2035, con las economias emergentes como
principal motor. El organismo afirma que el mundo ingresé en
la “Era de la Electricidad”, con la inversion en generacion, redes
y almacenamiento equivalentes a la mitad de toda la inversion
energética global.

En el plano climatico, el documento advierte que el planeta se
encamina hacia un calentamiento global de entre 2,5 y 3 hacia
fines de siglo, lejos del objetivo del Acuerdo de Paris. Segun el
escenario de politicas declaradas (STEPS), las emisiones globales
de CO descenderan por debajo de 30 gigatoneladas hacia 2050,
pero el rumbo actual mantiene al planeta alejado del limite de 1,5
de aumento.

El informe también senala el peso creciente de India, el
Sudeste Asiatico y América Latina en el reordenamiento del
sistema energético mundial. “El centro de gravedad del sistema
energético mundial se desplaza hacia el sur y el este”, indica la
IEA, e identifica a estos paises como impulsores del crecimiento
de la demanda global y del desarrollo de nueva infraestructura
energética.

Argentina, en este contexto, se posiciona como protagonista de
la revolucion del gas en la regién, con un potencial que podria
expandirse si los desafios internos se convierten en oportunidades
estratégicas.

https://www.infobae.com/economia/2025/11/14/la-agencia-
internacional-de-energia-proyecto-que-la-argentina-liderara-la-
produccion-de-gas-en-la-region-gracias-a-vaca-muerta/
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Produccion convencional y no convencional

Enla siguiente figura se observa la composicion de gas tanto convencional como no convencional
en los ultimos 24 meses. Se puede observar que durante el afo 2025 la produccion de gas
convencional disminuyo un 0,7% mientras que la del gas no convencional aumento un 3,0%

respecto del aho 2024.



Produccion Convencional y No Convencional 2024-2025
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YPF en la Produccion Convencional y No Convencional de gas

Cabe destacar que la empresa con mayor participacion en la produccion es la estatal YPF, que
desde el afio 2012, fecha que se sanciona la Ley N° 26.741 que tiene como objetivo impulsar su
produccion. Durante el afo 2025 logré alcanzar un promedio de participacion del 16% en la
produccion convencional total y un 27% en la produccidon no convencional de gas.

En la siguiente figura se puede observar cdmo fue el desempefio de la empresa en los Ultimos 24
meses en la participacion tanto en la produccion de gas convencional como en la produccion de
gas no convencional de la emypresa respecto al total de la produccion del pafs.
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Produccion por Cuencas

Argentina posee cinco cuencas con capacidad productiva de gas, ellas son las cuencas Noroeste,
Neuqguina, Golfo San Jorge, Cuyana y Austral. Durante los Ultimos 24 meses la produccion obtuvo
el siguiente desempeno.

Produccion por Cuencas 2024-2025
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La demanda de gas en nuestro pais segun los datos suministrados por ENARGAS, se divide en
consumidores del tipo Residencial, Comercial, Entes Oficiales, Industria, Centrales de generacion
eléctrica, Sub-Distribuidores (SDB) y gas natural comprimido (GNC). A continuacion, se muestra
la evolucion de la demanda total de gas de acuerdo con los sectores de consumo mencionados
anteriormente en los Ultimos 10 afos.

Demanda Historica por Sector
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Durante 2025 la demanda fue de 40,03 mil MMm?, en la siguiente figura se puede observar la
IR demanda mensual de los Ultimos 24 meses.



Demanda Mensual de Gas por Sector 2024-2025

50
45
]
- 40 [ | ---
E [ ]
s - - -
T o5 -
o
= 20 I
=
15
- anl Il 10
» ' > > n ) &
AR R A A A A A A A A R A A
g I T T PFIFSF TSI TSI PSS ST
G & T T AV 6 039§ w & ISV g 0 Q

[ Residencial M Comercial Entes Oficiales M Industria Centrales Eléctricas Subdistribuidores W GNC

Los tres principales sectores de la demanda son el Industrial, Residencial y las Centrales de
generacion eléctrica que representan aproximadamente el 88,65% del consumo total. Respecto
del ano 2024, la demanda de 2025 del sector residencial evidencio una disminucion del 1,02%, por
otra parte, el sector industrial presentd una disminucion del 4,97%. Finalmente, el consumo de gas
por parte de las centrales eléctricas fue un 1,15% inferior respecto del aflo 2024.

La importacion de gas natural en nuestro pais proviene de diferentes puntos de conexion al
sistema de gas natural, ellos son: Bolivia, gas natural licuado (GNL) de Bahia Blanca, GNL de
Escobar, Gas Andes y el Gasoducto Norandino. En la siguiente figura se muestran los Ultimos 10
anos de importaciones de gas.
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La importacion de gas natural durante el afio 2025 registro un valor de 1,5 mil MMm?3, siendo un
472% inferior respecto del afio 2024.

Importaciones Mensuales 2024-2025
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Nuestro pais exporta gas natural para abastecer a tres paises fronterizos: Brasil, Chile y Uruguay.
El registro histérico del periodo 2001-2025 presenta los siguientes valores expresados en miles de
millones de metros cubicos.

Exportaciones Historicas por Pais de Destino 2003-2025
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Elvolumen exportadodurante 2025 fue de 3,24 mil MMm?®siendo un 27,8% superioren comparacion
al ano 2024. En la siguiente figura se pueden observar las exportaciones realizadas durante los
Ultimos 24 meses a los diferentes paises con sus respectivos gasoductos.

Exportaciones por Pais y por Punto de Conexion 2024-2025
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Evolucion de los Precios

La Resolucién N° 400/2025 de la Secretaria de Energia, mediante la cual se aprueban las “Reglas para
la Normalizacion del MEM y su Adaptacion Progresiva’, introduce, a partir del primero de noviembre de
2025, una modificacion profunda en el funcionamiento del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM). En varios
aspectos, este nuevo esquema retoma criterios establecidos en los Procedimientos que reglamentaron
la Ley N°24.065 de diciembre de 1991, aungue incorpora diferencias relevantes en la organizacion de las
transaccionesy en la formacidén de precios.

A grandesrasgos, la resolucion clasifica las transacciones de energia en tres tipos de mercado, cada uno
con fuentes de generaciéon diferenciadas y sefales de precio propias:

El Mercado Asignado, conformado por generacién hidraulica, nuclear, renovable y una parte de la
generacion térmica, esta destinado prioritariamente a abastecer a los usuarios residenciales y al resto
de la demanda estacionalizada.

El Mercado Spot, integrado principalmente por generadores térmicos despachados segun su costo
variable, abastece fundamentalmente a los grandes usuarios, reflejando precios de corto plazo.

El Mercado a Término (MAT), basado en contratos bilaterales entre generadoresy usuarios, pactados en
cantidady precio, esta orientado principalmente a grandes usuarios, y opera de manera independiente
de la asignacion regulada.

En forma complementaria, la normativa clasifica la demanda en estacionalizada y no estacionalizada.
Para la demanda estacionalizada, la Secretaria de Energia fija precios regulados de energia y potencia,
conocidos como precios estacionales, que se aplican principalmente a usuarios residenciales y no
residenciales de pequena demanda. En cambio, la demanda no estacionalizada se abastece a precios
determinados por las reglas del mercado spot o del mercado a término, segun corresponda.

La energia que no queda cubierta por la generacion asignada o por contratos a término se remunera a
precios de mercado spot, los cuales reflejan costos marginales de generacidny, a diferencia del mercado
asignado, no garantizan el abastecimiento del servicio, quedando sujetos a la disponibilidad operativa
y a las condiciones del sistema.

Seguin la Resolucién 400/2025 de la Secretaria de Energia, los Precios Estacionales (PE) son los
valores regulados de energia y potencia aplicados a la Demanda Estacionalizada, calculados en base
a los costos estacionales definidos en las Reglas del MEM. Estos precios se aplican principalmente
a los usuarios Residenciales y No Residenciales.Para la energia que queda fuera de la cobertura de
Generacion Asignada o de contratos a término, se aplican los Precios del Mercado Spot, que reflejan
costos marginalesy no garantizan abastecimiento. Los GUDI y la Demanda EstacionalizadaNo Cubierta
se valorizan con precios Spot estabilizados o0 mensuales, segun corresponda, mientras que los Grandes
Usuarios del MEM pagan los precios Spot plenos definidos para cada mes.

Costo Mercado Precio Mercado
Asignado SPOT
73,0 u$s/MWh 58,3 u$s/MWh

Valores a diciembre 2025.



En lo que respecta a la formaciéon del precio mondmico* -precio spot- los componentes se agrupan en
cuatro items principales: Potencia, Energia entregada a la red, Servicios y Transporte.

El item Energia representa el valor medio que perciben los generadores por la energia efectivamente
entregada a la red, y varia segun el tipo de tecnologia de generacion y el esquema contractual. Desde la
perspectiva de la demanda, los precios del mercado estacional son fijados por la Secretaria de Energia,
mientras que los precios del mercado spot son variables y dependen principalmente del costo de
los combustibles. En este contexto, debe considerarse que parte de la demanda estacionalizada se
encuentra subsidiada, lo que genera diferencias entre el costo real de la generacion asistida y los valores
efectivamente abonados por la demanda residencial y la diferencia es aportada por el estado nacional.

El item Potencia corresponde a la remuneracidn que reciben los generadores por mantener
disponibilidad para el despacho, y se percibe Unicamente durante las horas de maxima demanda del
sistema. El componente Servicios incluye los costos asociados a los servicios de reserva necesarios
para garantizar la confiabilidad y calidad del suministro, tales como la reserva de confiabilidad y la
reserva de corto plazo. Finalmente, el item Transporte refleja los costos y pérdidas asociados al traslado
de la energia eléctrica desde las regiones con excedentes de generacion hacia aquellas con déficit
estructural.

items del Precio Monémico en Délares
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Dic-2024 Ene-25 Feb-25 Mar-25 Abr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Ago-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25
Transporte 4.3 39 4.0 4.0 38 4.0 42 38 4.3 4.6 46 57 53
B Servicios 21 2.5 25 2.4 2.2 30 4,0 39 37 29 22 58 39
B Potencia 93 3 85 88 89 3 83 78 92 7.8 74 84 10,8
M Energia 488 519 543 544 524 626 /82 815 743 ©l7 538 356 383
— Precio estacional medio 577 558 578 606 543 545 540 501 520 515 483 511 40,4

* Dolar mayorista ultimo dia habil de diciembre de 2025 del Banco Central de la Republica Argentina.
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